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Komentarz specjalny - koronawirus

W czwartek gieldy europejskie w wiekszosci walczyly w ciggu dnia z poziomami neutralnymi.
S&P500 wzrést o 2,3%, a NASDAQ o 1,7%. Przypomnijmy, ze dzier zakonczyt sie na takich poziomach
pomimo ztych danych z amerykanskiego rynku pracy. By¢ moze 6,6 min wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych inwestorzy rozpatrujg w kontekscie planu pomocowego, ktory pozwala wiekszej liczbie
obywateli i na dtuzej ubiegac sie o zasitek. To znaczy, ze wnioski mogg sktada¢ osoby, ktdre nie pracowaty,
ale nie przystugiwat im zasitek. Oznaczatoby to, ze sytuacja nie jest taka zla, jak sie na pierwszy rzut
oka mogto wydawaé. O takiej interpretacji Swiadczy takze wzrost wartosci dolara juz po
ogloszeniu tych informac;ji.

Dzi$ rynki sg dos¢ neutralne, cho¢ mniej optymistyczne, a informacjg dnia jest przekroczenie progu
jednego miliona zakazonych koronawirusem na Swiecie. Ta liczba robi wrazenie i daje pojecie o skali
obecnego kryzysu zdrowotnego. Do tego dochodzg informacje o tym, ze liczba miejsc pracy w sektorach
pozarolniczych w Stanach Zjednoczonych spadta w marcu o 701 tys. wobec oczekiwanych -100 tys., a
stopa bezrobocia wyniosta 4,4 proc. (oczekiwano 3,8 proc.). Nie mniej jednak indeksy Swiatowe
poruszajg sie w chwili obecnej w okolicy zera z niewielkimi minusami, a na moment pisania tego
komentarza WIG jest na plusie. Oznacza to, ze sporo negatywnych informacji jest juz w cenach.

Nie mozemy zapomina¢, ze w obecnej - zupetnie niestandardowej sytuacji, gdy swiat mierzy sie z
pandemig, kluczowe sg informacje zwigzane z zachorowaniami lub informacje moggce mie¢ wptyw na jej
przebieg. Dlatego kazda informacja o kolejnym kroku w strone wynalezienia szczepionki albo
skutecznych lekéw wptywa na rynki kojaco.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
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Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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