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Komentarz specjalny — koronawirus

Dzi$ na rynkach lekki powrét awersji do ryzyka i co za tym idzie — spadki na wiekszosci
europejskich parkietéw.

Powracajg obawy o relacje Chiny — USA. Inwestorzy obawiajg sie, ze w przypadku braku szybkiego
powrotu amerykanskiej gospodarki na utarte tory, jesli zniesienie zamkniecia w kolejnych stanach
bedzie skutkowa¢ wzrostami zachorowan, to wfasnie ten watek moze stanowic¢ o$ narracji majgcej
przykry¢ zte dane z gospodarki. To jednak jedynie plotki i przypuszczenia, a tymczasem naptywajg
kolejne bardzo wazine dane - wedtug raportu ADP z USA, zmiana pozarolniczego zatrudnienia
wyniosta w kwietniu: -20.236 tys. (prognoza to -20.050 tys.).

Takze w Polsce ministerstwo pracy poinformowato, ze bezrobocie w ujeciu rocznym wzrosto.
Wynosi ono obecnie 5,7%. Nadal nie jest to poziom budzgcy obawy, ale trzeba pamietaé, ze jest to
wskaznik prezentujgcy dane rejestrowane. Faktyczne dane moga by¢ nieco wieksze. Pracownicy
tracacy prace beda zawsze problemem dla gospodarki, ale w miare ,,odmrazania” istnieje nadzieja
na zatrzymanie tego trendu.

Warto takze zaznaczyg¢, ze ustugowe indeksy PMI w strefie euro za kwiecien pokazaty, ze po silnym
spadku w marcu, weszliSmy w pewng stabilizacje. Dane PMI z Hiszpanii i Wtoch sg co prawda
bardzo stabe (w Hiszpanii kwietniowy wskaznik PMI w ustugach to 7,1 pkt., a we Wtoszech 10,8 pkt.),
ale w catej strefie Euro jest to 12,0 pkt. Niewatpliwie wida¢, ze zamrozenie gospodarek im nie stuzy.
Ma jednak wyrazny cel — jest nim ochrona zycia ludzkiego.

Jesli bedziemy przestrzegac restrykcji, istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w 2021 roku
gospodarki rozpoczna nadrabianie strat. Tymczasem Komisja Europejska wskazata, ze w tym roku
gospodarka eurolandu skurczy sie o 7,7 proc., ale w 2021 PKB juz wzros$nie o 6,3 proc. Co ciekawe -
polski wzrost gospodarczy w 2020 r. ma skurczy¢ sie najmniej posrdd wszystkich innych panistw
(4,3%), a jednoczesnie jednak mamy mie¢ jeden z najwiekszych deficytéw sektora finansow
publicznych. Na kolejny rok, dzieki wzrostowi konsumpcji gospodarstw domowych, KE przewiduje
w Polsce 4% wzrost.
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Widaé wyrainie, ze wszyscy — z inwestorami wiacznie — z niecierpliwoscig wypatruja dobrych
informacji z frontu medycznego. Kazdy postep oznacza bowiem krétszy czas zamkniecia
gospodarek i szybszy powrdét na znane nam tory.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawag podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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