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Komentarz specjalny — koronawirus

Przed dtugim weekendem na $wiecie gietdy prezentujg mieszane nastroje. | to mimo kilku dobrych
wiadomosci.

Na froncie walki z wirusem do gry wrdcit amerykanski lek Remdesirvir. Testy wypadaja nieile, a
New York Times donosi, ze juz w przysztym tygodniu moze by¢ dopuszczony do stosowania w
wyjatkowych przypadkach.

Poza tym wczoraj wieczorem - zgodnie z oczekiwaniami — Fed nie zmienit parametrow
amerykanskiej polityki monetarnej. Nie mniej jednak, podczas konferencji prasowej Jerome Powell
zadeklarowat, ze polityka pieniezna w obecnym ksztatcie bedzie prowadzona dopdki nie bedzie
pewnosci, ze gospodarka nie zaczyna wracaé¢ na wifasciwe tory, a bezrobocie nie obnizy sie do
zadawalajgcego poziomu. Bank Centralny USA deklaruje, ze jest gotowy na dalsze dziatania w razie
potrzeby.

Stad wczorajsze wzrosty na amerykanskiej gietdzie.

Réwnie oczekiwana byta konferencja EBC. Europejski Bank Centralny utrzymat stopy procentowe
na dotychczasowych poziomach. Rada postanowita takze obnizy¢ oprocentowanie operacji
TLTROIIl (pozyczki dla sektora bankowego). Ogtoszono réwniez nowy program pozyczek PELTRO w
celu zapewnienia ptynnosci bankom. Powyisze dziatania oznaczaja aktywne wsparcie gospodarki
w walce z koronawirusem.

Niestety byty takze kolejne — zte — dane makro z USA. W marcu miat miejsce spadek wydatkow
amerykanskich konsumentéow o 7,5%, a na rynku pracy w ciggu 6 tygodni liczba nowych
bezrobotnych przekroczyta juz 30 min.

W Polsce poznalismy dane o inflacji. Wynik 3,4% miesci sie w ramach dopuszczonego 1 % odchylen
od celu inflacyjnego (wyznaczono go na poziomie 2,5%) i jest to dobra wiadomos¢.

Mimo dobrych informacji wydaje sie, ze inwestorzy podchodzg do nich ostroznie. Jest jednak

nadzieja, ze kolejne pozytywne informacje — cho¢by sukcesy nowych lekow - beda skutkowacé
pozytywnymi wynikami gietd.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawag podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennosciag ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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