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Komentarz specjalny - koronawirus

W temacie COVID-19 pojawiajg sie mieszane dane i ma to odbicie w zmiennosci rynkowej, cho¢ w
momencie pisanie tego komentarza przewazaja niewielkie plusy.

Czes¢ rzgddw ogtasza otwarcie, czes¢ decyduje sie na wydtuzenie zamkniecia. Spekuluje sie, ze
Donald Trump ma dzisiaj ogtosi¢ wytyczne, co do poluzowania restrykcji w zwigzku z pandemig, ale
jednoczes$nie dane makro ptyngce z USA nie s3 najlepsze (w marcu sprzedaz detaliczna i produkcja
przemystowa odnotowaty historyczne spadki).

Co ciekawe, w najnowszym badaniu prowadzonym przez Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych z Indeksu Nastrojéw Inwestorow (INI) wynika, ze rosnie udziat optymistow, spada
tych, ktérzy z pesymizmem patrzg na rynki. Nadal oba wskazniki s3 poziomie ponizej 50%, ale
optymistéw jest juz wiecej (ponad 45%). Z ankiety wynika zatem, ze po szesciu kolejnych tygodniach
strachu przewazajg optymisci. | to pomimo, ze pandemia na $wiecie oraz w Polsce nie osiggneta
jeszcze szczytu i nie znamy rozmiaru szkdd w gospodarce. Jednak po gwattownych marcowych
spadkach, kazda pozytywna informacja jest bardzo oczekiwana. | to zarowno w zakresie dziatan
bankéw centralnych i rzadéw, jak i postepéw w poszukiwaniu lekéw i szczepionki przeciw
koronawirusowi. A tych w ostatnich dniach takze pojawito sie kilka.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
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najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych

wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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