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Komentarz specjalny - koronawirus

Dzi$ na rynki powrdcifa niewielka niepewnosé. Jeszcze wczorajsze zamkniecie na Wall Street byto
pozytywne, w oczekiwaniu na to, ze Donald Trump moze podja¢ decyzje o szybszym zniesieniu
niektdérych z natozonych ograniczen w gospodarce. Jednak juz dzisiejsze otwarcie rynkéw w Azji nie
byto tak optymistyczne. To skutek. miedzy innymi, przedstawienia przez Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy nienajlepszych prognoz dla globalnej gospodarki. Spowodowato to, ze
inwestorzy zndw zwrdcili uwage na stabe w ostatnim czasie dane makro. Zaréwno niski odczyt
indeksu zaufania konsumentéw w Australii, jak i spadek cen ropy nie pomagajg gietdom na Swiecie.

Tymczasem w Polsce inflacja za marzec wyniosta az 4,6% w skali roku. Z drugiej strony wskaznik
przysztej inflacji publikowany przez BIEC - instytucje przygotowujgca analizy makroekonomiczne
dla polskiej gospodarki — jest najnizszy od 2016 roku. Moze to oznaczac, ze obecna inflacja jest
zjawiskiem przejsciowym. Kolejne miesigce powinny przynie$¢ stabilizacje cen zywnosci oraz
kontynuacje spadku cen surowcéw. Na razie na warszawskiej gietdzie przewaza jednak obawa,
miedzy innymi po prognozach MFW.

Kolejne pozytywne dane naptywaja z Chin. Cho¢ niewatpliwie pandemia koronawirusa ma realne
przetozenie na wymiane handlowg, to eksport z Chin spadt jedynie 0 6,6% w marcu w ujeciu rocznym
(oczekiwano 14% spadku). Import z kolei zmniejszyt sie o zaledwie 0,9% (oczekiwany przez
analitykéw spadek to 9,5%). To bardzo dobre dane i jest szansa, ze beda budzi¢ optymizm na
rynkach. Tym bardziej, ze kolejne kraje luzujg lub planuja poluzowa¢ ograniczenia. Hiszpania i
Witochy pozwolity niektédrym przedsiebiorstwom na ponowne otwarcie zaktadéw, Niemcy réwniez
myslg o ztagodzeniu swoich ograniczer. Podobne plany ma najpewniej rzagd w Polsce. Wszystkie te
sygnaty pozwalajg mie¢ nadzieje, ze spadek optymizmu wsréd inwestorow jest chwilowy.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowal wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

. SantanderTFl.pl
Tel. 618851919 Infolinia 801 123 801
= tfi@santander.pl

1



KOMENTARZ SPECJALNY &Santander

15.04.2020 . Fundusze Inwestycyjne

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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