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Komentarz specjalny - koronawirus

Pigtkowa sesja w Europie zakoriczyta sie na minusach, ale dzi$ na rynkach - nie tylko europejskich - jest
juz znacznie bardziej optymistycznie. Lepsze dane o pandemii z Europy Zachodniej i USA (mniejsza
dynamika zgonéw we Wiloszech, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii i Francji) napawajg inwestoréw
optymizmem. Pojawiajg sie i inne oznaki stopniowego powrotu do normalnosci. Juz od 14 kwietnia w
Austrii mozliwe bedzie ponowne otworzenie matych sklepéw, a od 1 maja dziatalno$¢ wznowig m.in.
galerie handlowe, jak poinformowat kanclerz Sebastian Kurz. To efekt spadajgcej dynamiki wystepowania
nowych zakazen. Wyglada na to, ze izolacja spoteczna i wprowadzone kwarantanny zaczely
przynosic rezultaty.

W piatek poznalismy dane z amerykanskiego rynku pracy, gdzie bezrobocie w ciggu miesigca wzrosto o
0,9 punktu procentowego (z 3,5% do 4, ). Cho¢ jest to nadal wzrost, nalezy pamieta¢, ze w kryzysie 2008
roku za oznake wyjscia z kryzysu uwazano spadek bezrobocia ponizej poziomu 5%. By¢ moze dlatego
reakcja amerykanskiej gietdy nie byta gwattowna, a dzi§ w Nowym Jorku réwniez pojawit sie optymizm
po spadku liczby zgonéw.

Tymczasem azjatyckie gieldy bardzo silnie rosng, co potwierdza teze, ze najlepsza informacja dla
rynkéw jest wygasanie epidemii w kolejnych krajach.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowal wiecej niz 35% aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty

przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
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najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych

wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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