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W minionym miesigcu $wiatowe indeksy

gietdowe ponownie zanotowaty duze
wazrosty. Rynki — pomimo dosc
burzliwego otoczenia zwigzanego

z masowymi protestami w USA i Europie,
wzrostami zachorowan na koronawirusa

i obawami o drugg fale infekgji
- pozostawaty wzglednie spokojne.

Indeksy w Europie byty wyraznie
silniejsze wzgledem USA i Azji.
Niemiecki Dax i Eurostoxx 50 wzrosty
ponad 7% w ujeciu dolarowym, podczas

gdy amerykanski S&P 500 i japonski Nikkei

o0 ,niespetna’ 2%. Silny byt amerykanski
indeks technologiczny Nasdagq, ktéry
wzrést o ponad 5%.

+7%

EUROSTOXX 50 +7%

+5%

TURKCELL [ +10%

W dobrych nastrojach zakonczyli drugi
kwartat inwestujacy w akcje na
warszawskiej GPW. Wszystkie gtowne
indeksy zakonczyty czerwiec wzrostami,
a najwiekszy stat sie udziatem (po raz
kolejny) indeksu matych spotek.
Relatywng moc pokazaty rowniez spotki
Sredniej wielkosci.
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Rentownosci obligacji skarbowych na
rynkach bazowych — niemieckiego Bunda
oraz amerykanskiego US Treasuries — na
koniec czerwca wynosity odpowiednio:
-0,45% oraz 0,65%.

W strefie euro indeksy koniunktury

W czerwcu byty lepsze od prognoz. Dajg
one nadzieje, ze aktywnosc¢ gospodarcza
dosc¢ szybko wroci do normy. Wstepny
odczyt PMI w ustugach dla catej strefy
euro wyniost 47,3 vs 30,5 w maju.

W kwietniu ta wartos¢ byta na poziomie
12,0 pkt.

V1.2020 47,3

| 50,3 VI.2020
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W Chinach mielismy do czynienia

z kolejnym miesigcem czesciowego
powrotu do normalnosci. W czerwcu
oficjalny PMI w przemysle wzrdst

z 50,6 pkt. do 50,8, a w ustugach
wzrést z 53,6 pkt. do 54,4.

W Polsce rentownos¢ 10-letnich
obligacji skarbowych w ujeciu
miesiecznym wzrosta dos¢ istotnie
- na koniec czerwca wynosita 1,38%
vs. 1,18% na koniec maja.

VI1.2020 1.38%

Dane makro opublikowane za maj byty
marginalnie lepsze niz te opublikowane

za kwiecien.
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Dane z gospodarki realnej,

w szczegolnosci z rynku pracy w USA

i Europie, oraz wskazniki wyprzedzajace
koniunkture gospodarczg (PMI za maj

i czerwiec) napawaty inwestorow

optymizmem i gtéwnie na tym rynek
skupiat uwage.

Na rynku surowcowym w ostatnim
miesigcu daje sie odczuc¢ znoszenie
restrykcji gospodarczych. Silnie
skorelowane ze wzrostem PKB surowce,
takie jak miedz i ropa, zanotowaty mocny
wzrost cen.
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O 10% w czerwcu wzrosty akcje
najwiekszej spotki telekomunikacyjnej
Turkcell. Powodem byta transakcja
odkupienia udziatow Telia Sonera przez
Turecki Fundusz Rozwoju. Oznacza ona
w praktyce rozwigzanie trwajacego 15 lat
sporu miedzy akcjonariuszami. Lokalnej
walucie pomagat takze fakt, ze Turecki
Bank Centralny tym razem nie
zdecydowat sie na kolejne obnizki stop
procentowych. To pierwsza pauza po
kolejnych obnizkach.

i WIG-ENERGIA  +33,2%

Czerwiec byt niezmiernie udanym
miesigcem dla spétek energetycznych.
Subindeks branzowy wzrost o przeszto
33,2%, a najwiekszymi gwiazdami indeksu
WIG20 w minionym miesiacu byty akcje
spotek Tauron Polska Energia (+971,4%)
oraz Polskiej Grupy Energetycznej
(+42,1%).

Jednym z pieciu komponentow indeksu
WIG20, ktory tracit na wartosci

w czerwcu byty akcje CD Projekt (spadek
02,2%). Spbtka zaprezentowata kolejny
trailer oraz gameplay dotyczacy gry
Cyberpunk 2077. Spotkaty sie one

z przychylnymi recenzjami, cho¢ sama
gra oczywiscie wymaga jeszcze
naktadow pracy do czasu daty premiery
w listopadzie b.r.

Dla obligacji high-yield oraz innych
ryzykownych aktywow byt to kolejny
miesiac z rzedu pozytywnych zwrotow.
Indeksy obligacji wysokodochodowych
denominowanych w EUR i USD miaty
miesieczny zwrot w wysokosci
odpowiednio 1,1% i 1,0%. Lepiej radzity
sobie obligacje skarbowe krajow
rozwijajacych sie, ktorych indeks wzrost
0 3,0%.
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RYNKI WSCHODZACE +3,0%

Sprzedaz detaliczna w Niemczech

W maju byta zdecydowanie powyzej
prognoz i wzrosta w ujeciu rocznym

0 3,8% vs. spadek 0 6,4% poprzednio.
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PRZEMYSt = 50,8

SPRZEDAZ DETALICZNA -2,8%  V.2020

PRODUKCJA PRZEMYSLOWA [$4;4% V.2020

INWESTYCJE -6,3% [I-V.2020

EUR 4,45 PLN

UsD 13,96 PLN

Na koniec czerwca polska waluta
pozostata stabilna wobec euro, a do
dolara zyskata ponad 5 groszy, bedac na
poziomach odpowiednio: 4,45 oraz 3,96.

Inflacja CPI w czerwcu niespodziewanie
przyspieszyta do 3,3% r/rz 2,9% r/r

W maju. Za zaskoczenie prawdopodobnie
odpowiadata inflacja bazowa, ktorej
dynamika wedtug szacunkow
podskoczyta powyzej 4,0% r/r.

CPI

O Infolinia 801123 801

Mocno nadrabiaty ubiegty miesiac rynki
wschodzace, ktorych indeks wzrost az

0 7%, podczas gdy indeks rynkow
rozwinietych wzrost o 3%.
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Najmocniejszym rynkiem w regionie CEE
w czerwcu byt rynek turecki, ktory wzrost
w dolarze az o 10%. Najmocniejszym
sektorem za$ byt sektor bankowy.

Relatywnie stabiej radzit sobie rynek
wegierski, ktory w czerwcu odnotowat
ujemna stope zwrotu. \Wegierski Bank
Centralny dosc nieoczekiwanie
zdecydowat sie na obnizke gtownej stopy
procentowej o 15 bps do poziomu 0,75%.
Na pozostatych rynkach regionu

(Wieden oraz Praga) umiarkowane
wzrosty indeksow, w slad za
poprawiajacymi sie danymi makro.

0,75%
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Jedna z wyrdzniajacych sie spotek blue
chips byto takze Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo (wzrost 0 8,1%),
czego zastuga byta zgoda Gazpromu na
zaptate 1,5 mld USD rekompensaty

w ramach aneksu do kontraktu
jamalskiego.

PGNIG | +8,1%
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PEPP

Na poczatku czerwca Europejski Bank
Centralny zdecydowat o zwiekszeniu
uruchomionego w marcu programu
zakupu aktywéw PEPP (Pandemic
Emergency Purchase Programme)

0 600 miliardow euro do kwoty 1350
miliardow. Zobowiazat sie rowniez na
zakup aktywow w ramach tego programu,
co najmniej do konca czerwca 2021 .,

a reinwestycje miatyby trwac, co najmniej
do konca 2022 .

W USA, tak jak w wiekszosci krajow,
dane byty pod wptywem powolnego
otwierania sie gospodarki po
zamknieciu spowodowanym pandemia.
Sprzedaz detaliczna za maj byta istotnie
powyzej prognoz i pokazata wzrost

0 17,7% m/m oraz znajdowata sie
zaledwie 6% ponizej poziomu

z poprzedniego roku. Produkcja
przemystowa wzrosta o 1,4% m/m i byt
to wynik ponizej oczekiwan. Zamowienia
na dobra trwate w maju wzrosty o 15,8%
m/m, ale nadal byty ponad 21% mniejsze
niz rok temu.
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@ BEZROBOCIE | 11,1%

Na ostatnim posiedzeniu Rady Polityki
Pienieznej stopy procentowe pozostaty
na niezmienionym poziomie.

RPP

Wskaznik PMI w przemysle wzrost
W czerwcu do poziomu 47,2 pkt
z 40,6 pkt.
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