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Fundusze Inwestycyjne

Na rynkach akcyjnych w pazdzierniku
kontynuowano wzrosty z poprzedniego

miesigca.
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Rynek z wiekszym spokojem spoglada
na relacje handlowe miedzy USA

a Chinami i liczy na konstruktywne
rozwigzania podczas listopadowych
spotkan przedstawicieli obu krajow.
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To byt dobry miesiac dla inwestujacych
w regionie CEE. Najwiekszy wzrost na
rynku wegierskim (w USD ponad 8%).
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Ostatni kwartat roku rozpoczat sie

wzrostami.

Po drugiej stronie rynku znalazty sie akcje
firmy obuwniczej CCC - staby raport
kwartalny przetozyt sie na spadek kursu
0 19,31%. Warto zwroci¢ uwage na kurs
Alior Banku - spadt w pazdzierniku
030,55%!.
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Rentownosci obligacji skarbowych na
rynkach bazowych - niemieckiego Bunda
oraz amerykanskiego US Treasuries, na
koniec pazdziernika wynosity
odpowiednio: -0,41% oraz 1,69%.
Oznaczato to wzrost rentownosci Bunda
0 16 pkt. oraz wzrost US Treasuries

o 3 pkt. US Treasuries podlegaty silnym
wahaniom w ciggu miesigca i poruszaty sie
w przedziale 1,53-1,85%.

W strefie euro indeksy koniunktury
w pazdzierniku pokazaty marginalng
poprawe.
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W Polsce rentownos¢ 10-letnich
obligacji skarbowych w ujeciu
miesiecznym nieznacznie spadta - na
koniec pazdziernika wyniosta 1,97%,
co oznaczato spadek o 3 pkt. vs. poziom
z konca wrzesnia.
- 1,97%
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Dynamika produkcji przemystowej
wzrosta we wrzesniu 0 5,6% r/r vs.
spadek o 1,3% r/r w sierpniu, powyzej
oczekiwan.
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Konflikt pomiedzy Turcjg a USA w sprawie
wojny w Syrii zostat zatagodzony.

Globalny indeks MSCI ACWI wzrost

0 2,6%, a indeks MSCI EM az 0 4,1%
w ujeciu dolarowym. Indeks Nikkei

w ujeciu dolarowym jak i w lokalnej
walucie wzrést o 5,5%, niemiecki
indeks Dax wzrést o 5,8% w ujeciu
dolarowym i 3,5% w walucie lokalnej.
Indeks Eurostoxx 50 wzrést o 3,2%

w ujeciu dolarowym i 0 1% w euro.
W USA indeks S&P500 wzrost o 2%.

DAX +5,8%

[ N NIKKEI +5,5%

EUROSTOXX 50 | +3.2%

+2,0%

WIG20 zwyzkowat w pazdzierniku
0 0,96%. WIG zakonczyt miesigc
wzrostem o 0,81%, mWIG40 wzrost
jedynie 0 0,16%, a sWIG80 spadt
01,11%.

+0,81%

+0,96 %
mWIG40

-1.11%

sWIG80

Fed zgodnie z oczekiwaniami obnizyt cel
przedziatu stop procentowych do
1,50-1,75%. Na ostatnim posiedzeniu
ECB nie zostaty podjete zadne nowe
decyzje monetarne.

1,50-1,75%

Odczyt PMI w przemysle dla catej strefy
euro wyniost w pazdzierniku 45,9 vs.
45,7 w poprzednim miesigcu.

PMI @
45,9
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Dynamika inflacji HICP w strefie euro

w pazdzierniku spadta nieznacznie do
0,7% r/rvs. 0,8% r/r, za to inflacja
bazowa umochnita sie do 1,1% r/rz 1,0%
r/r we wrzesniu.
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Spread miedzy niemieckimi i polskimi
obligacjami zawezit sie o 19 pkt.
bazowych do 238 pkt.

Wskaznik PMI spadt w pazdzierniku do
poziomu 45,6 pkt z 47,8 pkt, i jest to
dwunasty miesigc z rzedu odczytu tego
wskaznika ponizej 50 punktow, co
sygnalizuje dalsza presje na czesc firm

z sektora produkcyjnego.
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Ryzyko tzw. ,hard brexit'u” zostato
rozwiane, a przynajmniej odwleczone
w czasie, do przysztego roku.
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Za uncje ztota ptacono o 2,8% wiecej
niz miesigc temu. Cena ropy
zanotowata lekki wzrost o 0,6%. Cena
miedzi, po ostatnich duzych spadkach,
wzrosta o 1,3%.
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Bardzo stabo w pazdzierniku
zachowywat sie rynek turecki.
Powodem byty czynniki geopolityczne
i rozpoczecie operacji militarnej w Syrii.

Rozpoczat sie okres publikacji wynikow
za trzeci kwartat roku. Na uwage
zastuguja wyniki Orange Polska, ktore
przetozyty sie na wzrost kapitalizacji
telekomu o 13,12% w pazdzierniku

- najlepszego komponentu indeksu
WIG20.
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Indeksy obligacji wysokodochodowych
denominowanych EUR i USD miaty
miesieczny zwrot w wysokosci
odpowiednio 0,2% i 0%.

PKB

Odczyt PKB ze strefy euro za trzeci
kwartat byt nieznacznie powyzej
oczekiwan i pokazat wzrosto 1,1% r/r vs.
1,2% r/r w drugim kwartale.
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W USA wzrost nowych miejsc pracy

w pazdzierniku wynidst 128 tys.
powyzej oczekiwan. Odczyt PKB

w trzecim kwartale byt nieco lepszy od
oczekiwan i wyniost 2,0% r/rvs. 2,3%
r/r w drugim kwartale.

Ztoty do euro i dolara znaczgco sie
umocnit pod koniec pazdziernika,
odpowiednio z 4,37 do 4,26, oraz
24,01 do 3,82.
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Zgodnie ze wstepnym odczytem
dynamika inflacji spadta w pazdzierniku
do 2,5% r/r z 2,6% r/r, zgodnie

z oczekiwaniami analitykow.

SantanderTFl.pl
tfi@santander.pl



