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Fundusze Inwestycyjne

Po bardzo stabym maju, w czerwcu
nastapit zwrot o 180 stopni w nastawieniu
inwestorow. Uczestnicy rynku liczyli

na to, ze obawy geopolityczne,

w szczegolnosci dotyczace eskalacji
konfliktu miedzy USA a Chinami,
zostang rozwiane na szczycie G20.

G20

Cena barytki ropy wzrosta w czerwcu

0 4,4%, a cena miedzi 0 2,8%.
Najbardziej podrozato ztoto - cena ungji
wzrosta az o 8%.

+4,4%

Na warszawskim parkiecie zagoscity
wzrosty. Indeks WIG20 wzrést o 3,95%,
a mWIG40 o 3,3%. Relatywnie stabigj
zachowywaty sie mate spotki — indeks
sWIG80 wzrést w czerwcu o 2,1%,

a indeks szerokiego rynku WIG o 3,9%.

mWIG40

sWIG80

Wozrost oczekiwan dotyczacy tagodnej
polityki monetarnej w USA i strefie euro
oraz obawy o wzrost gospodarczy
spowodowaty, ze rentownosci obligacji
skarbowych na tych rynkach

- niemieckiego Bunda oraz
amerykanskiego US Treasury - spadty
o odpowiednio o 13 pkt. oraz 12 pkt.
do pozioméw -0,33% oraz 2,00%.
Bund wyznaczyt tym samym historyczne
minima, przebijajac dotki z 2016 .

W Polsce, podobnie jak globalnie, silne
spadki rentownosci - rentownos¢
10-letnich obligacji skarbowych
obnizyta sie do 2,39%, co oznaczato
spadek o 25 pkt. Spread miedzy
niemieckimi i polskimi obligacjami
zawezit sie o 12 pkt. bazowych do 272
pkt. Ztoty do euro i dolara nieco sie
umochnit i zakoriczyt miesigc o 10 groszy
mocniejszy do dolara i 4 groszy
mocniejszy wzgledem euro,
odpowiednio na poziomie 4,24 i 3,73.
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Rentownosci obligacji w USA i Europie
znaczaco spadaty, a bardziej ryzykowne
klasy aktywow powrécity znowu do
task inwestorow.
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Czerwiec przyniost odbicie na rynkach
regionu. Najwiecej w miesigcu wzrost
rynek turecki, ktéry w tym momencie
skupia sie na rozwigzaniu problemu
instalacji tarczy antyrakietowej od Rosji.
Po rozmowach Prezydentow Turcji oraz
USA podczas szczytu G20, rynek zaczyna
wycenia¢ pozytywny scenariusz braku
badz niewielkich sankcji ze strony USA.

Orange Polska, Play i Cyfrowy Polsat
zakonczyty czerwiec i caty kwartat
wyraznymi wzrostami. W skali miesigca
rosty o odpowiednio 29,8%, 23,3%

i 17,6%. Warto odnotowac, ze akcje
spotki Play w catym kwartale wzrosty
0 45,5%!

Odczyty PMI w przemysle ponizej 50
punktow zanotowaty Wtochy, Niemcy,
Hiszpania oraz Austria, a cata strefa
euro na poziomie 47,6 vs 47,7 w maju.
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Wskaznik PMI spadt w czerwcu
nieznacznie do poziomu 48,4 pkt.
z 48,8 pkt.
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MSCI ACWI wzrést 0 6,4%, a MSCI EM
0 5,7% w ujeciu dolarowym. Dobrze
zachowywaty sie wszystkie gtowne
indeksy — amerykanski S&P500 wzrdst
0 6,9%, japonski Nikkei zanotowat
wzrost o 3,3% w ujeciu dolarowym,

a niemiecki DAX 0 5,7% w ujeciu
dolarowym.

S&P 500

+6,9%

DAX +5,7%

Relatywnie stabiej zachowywaty sie
rynki w Czechach i na Wegrzech.
Wskazniki wyprzedzajace wskazujg na
spowolnienie wzrostu gospodarczego.
W Czechach wskaznik ESI spadt do
najnizszego poziomu od sierpnia 2014.
Takze wskazniki PMI dla obu tych
rynkow znajduja sie w trendzie
spadkowym.
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Po drugiej stronie rynku znalazty sie
spotki subindeksu WIG-paliwa, ktory
spadt w czerwcu o blisko 5,9% i 7,8%
w kwartale.
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Inflacja HICP w strefie euro w czerwcu
utrzymata sie na poziomie 1,2% r/r,

a inflacja bazowa spadta do poziomu
1,1% r/r.
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Dynamika inflacji wzrosta w czerwcu do
2,6% rfrz 2,4% r/r, wyzej od oczekiwan,
po raz pierwszy od listopada 2012 .
przekraczajac cel inflacyjny na poziomie
2,5%.
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