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Za nami czwarty miesigc handlu na
globalnych rynkach akgji z dodatnig stopg
zwrotu. Strona popytowa byta wspierana
przede wszystkim dobrymi danymi

o PKB za pierwszy kwartat 2019 roku

w Stanach Zjednoczonych oraz dobrymi
danymi w przemysle w Chinach.

W regionie najwiekszy wzrost odnotowat
rynek austriacki w $lad za mocnymi
rynkami Europy Zachodniej, dodatkowo
wspierany ogtoszeniem przez Kanclerza
zapowiedzi obnizek podatkow. Szacuje
sie, ze na przestrzeni 3 lat pakiet obnizek
podatkowych ma wynies¢ okoto 6,5
mld EUR (1,7% PKB).

Trwa dobry okres dla inwestujacych

w akcje na warszawskiej gietdzie.
Niemalze wszystkie gtowne indeksy
zakonczyty miesigc wzrostami i jedynie
indeks srednich spotek, mWIG40,
odnotowat niewielki spadek o 0,3%.
Indeks WIG20 oraz sWIG80 wzrosty
solidarnie po 0,96%. Indeks szerokiego
rynku, WIG, zyskat w kwietniu 0,8%.
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Niewielkie zmiany rentownosci obligacji
skarbowych na rynkach bazowych

- niemiecki Bund wzrdst o 4 pkt
bazowe do poziomu 0,01%. US
Treasuries niezmiennie na poziomie
2,5%. W strefie euro indeksy
koniunktury w kwietniu,

w szczeg6lnosci PMI oraz m.in. indeks
Ifo w Niemczech, pokazaty kolejny
miesigc rozstrzatu pomiedzy nastrojami
w przemysle i ustugach.
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W Polsce zanotowalismy dos¢ silne
wzrosty rentownosci (spadek cen)
10-letnich obligacji skarbowych - wzrost
o 14 pkt do 3,01% po silnych danych

o inflacji. Spread miedzy niemieckimi

i polskimi obligacjami rozszerzyt sie

o 10 pkt bazowych do 300 pkt.
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Ropa pozostaje w trendzie wzrostowym. Globalny indeks MSCI ACWI wzrést
Cena barytki wzrosta w kwietniu 0 3,2%, a MSCI EM o 2% w ujeciu

0 6,6%. Cena miedzi spadta 0 1%, dolarowym. Tym razem najlepiej

a uncja ztota potaniata o 0,7%. zachowywat sie niemiecki indeks DAX,

ktéry wzrést o 7,1% w ujeciu
dolarowym. Nikkei wzrést o 5%,

Q .‘ a Eurostoxx 50 0 4,9% w ujeciu
dolarowym. Najnizszy wzrost

odnotowat S&P 500, ktéry wzrost
sjedynie” o 3,9%.
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S&P 500 +3,9%

Relatywnie stabiej w ostatnim miesigcu
’ wypadt rynek czeski oraz turecki.
u W duzej mierze wptyw na to miaty

wydarzenia polityczne.

Kolejny dobry miesigc za producentem

gier, spétkq CD Projekt (wzrost o 7,5% Po drugiej stronie rynku znalazty sie
w kwietniu i 0 47,6% od poczatku roku!). akcje Tauron Polska Energia (spadek

0 14,4%). Subindeks WIG Energia spadt
+47,6% 06,9%.
H i WIG Energia -6,9%

Silne spadki odnotowato Polskie Idea Bank poinformowat o zawigzaniu
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo rezerw i odpisow obcigzajacych wyniki
(spadek o 7,3%). PGNiG w tym czwartego kwartatu 2018 roku kwota
segmencie odnotowato kolejny kwartat blisko 1,5 mld zt. Konsekwencja jest 1,7
z rzedu strate na poziomie wyniku mld zt straty netto w ostatnim kwartale
EBITDA, tym razem 0,07 mld zt. 2018 roku.

-7.3%

' &

Odczyty PMI w przemysle ponizej 50
punktéw zanotowaty Wtochy, Niemcy

oraz Austria, a cata strefa euro na *

poziomie 47,9 vs. 47,5 w marcu br.
Odczyt wzrostu PKB w strefie euro za

pierwszy kwartat roku wyniést 0,4% k/k
Ii N oraz 1,2% r/r. Inflacja HICP wzrosta do
E poziomu 1,7% r/r (1,4% r/r wczesniej),
_ a inflacja bazowa do poziomu 1,2% r/r.

Duzo lepszy obraz wspolnego obszaru

walutowego pokazaty PMI ustugowe,

ktore w strefie euro, pomimo spadku

W ujeciu miesiecznym do 52,8 pkt

z 53,3 pkt, sa nadal gtowna sita napedowa W USA odczyt PKB za pierwszy kwartat

wspolnego obszaru walutowego. pokazat, ze tempo wzrostu gospodarki
byto wyzsze od oczekiwan analitykow
i wyniosto 3,2% r/r. Indeksy ISM i PMI
w wiekszosci znajdowaty sie na nizszych
poziomach niz w marcu br., ale tak czy
inaczej byty zdecydowanie lepsze niz
w Europie.

Kurs ztotego do euro i dolara nie podlegat
wiekszym zmianom i ztoty zakonczyt

miesigc o 1 grosz silniejszy do tych walut,
3,82 zt
odpowiednio na poziomie 4,29 i 3,82. =9
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Wskaznik PMI wzrést w kwietniu
= nieznacznie do poziomu 49 pkt
— 48,7 pkt.

Dynamika inflacji wzrosta do 2,2% r/r

2 1,7% r/r, przy zdecydowanie % PMI
wyrozniajgcych sie komponentach inflacji

bazowej oraz zywnosci. Dynamika byta

wyzsza od oczekiwan, na co obligacje

skarbowe zareagowaty wzrostem

rentownosci (co oznacza spadek ich cen).
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