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Fundusze Inwestycyjne

Marzec byt trzecim miesigcem z rzedu
dodatniej dynamiki cen na globalnych

rynkach akgji.
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Rynek turecki spadt w USD o prawie
15%. W ostatni weekend marca odbyty
sie tam wybory samorzadowe. Przed
wyborami, w obawie o wzrost
niepewnosci, inwestorzy lokalni
masowo wymieniali lokalng walute na
USD (tacznie depozyty w USD w ciaggu
zaledwie dwoch tygodni wzrosty az

0 8,3 mld USD).

Indeksy mWIG40 oraz sWIG80 zyskaty
odpowiednio 0,4% oraz 2,3%

i odnotowaty wyraznie lepszg statystyke
miesigca niz indeks WIG20, skupiajacy
spotki o duzej kapitalizacji (spadek

0 0,9%). Indeks szerokiego rynku WIG
spadt w marcu 0 0,4%.
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W strefie euro indeksy koniunktury

w marcu, w szczegolnosci PMI oraz
szereg regionalnych wskaznikow,
pokazaty kolejny miesigc rozstrzatu
pomiedzy nastrojami w przemysle

i ustugach. Odczyty PMI w przemysle
ponizej 50 punktow zanotowaty
Wtochy, Niemcy oraz Francja. Najgorzej
sytuacja wyglada w Niemczech - PMI
wynioést w marcu 44,1 pkt i jest to
najgorszy wynik od ponad 7 lat.
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10-letnie obligacje skarbowe umocnity
sie 0 12 pkt do 2,84%.
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Globalny indeks MSCI ACWI wzrést

w marcu o 1%, natomiast MSCI EM

0 0,7% w ujeciu dolarowym. Najlepiej
zachowywat sie S&P 500, ktory wzrost
o 1,8%. Najgorzej natomiast radzit sobie
DAX, ktory w ujeciu dolarowym spadt
0 1,3%, gtownie z powodu wzrostu cen
dolara wzgledem euro.

W Czechach bank Moneta ostatecznie
wycofat sie z przejecia dwoch bankow,
co zostato pozytywnie odebrane przez

rynek. @

Sposrod spotek blue chip najlepiej
radzity sobie akcje CCC (wzrost
017,3%).
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0 10% wzrosta w marcu kapitalizacja
Play.

Mieszane dane naptywajq z sektora
samochodowego, ktory nadal jest pod
presja stabszego popytu zagranicznego.

Indeksy ISM i PMI byty raczej stabsze od
oczekiwan i w wiekszosci znajdowaty
sie na nizszych poziomach niz w lutym,
chociaz odczyty byty zdecydowanie lepsze
niz w Europie.

Duze spadki zanotowaty rentownosci
obligacji skarbowych na rynkach
bazowych — niemiecki Bund spadt

o ponad 25 pkt do negatywnego
poziomu -0,07%. US Treasuries
zakonczyty miesiac 31 pkt nizej, na
poziomie 2,41%.

Rentownos¢ niemieckiego Bunda spadta
o 13 pkt bazowych wiecej niz polskich
obligacji, tym samym spread miedzy
dwoma rynkami sie rozszerzyt.
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Dynamika inflacji wzrosta w marcu do
1,7%r/rz1,2% r/r, przy
najprawdopodobniej podwyzszonej
inflacji bazowe).
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Cena ropy wzrosta o 1,9%, cena miedzi

spadta o 0,4%, a za uncje ztota ptacono

w marcu o 1,6% mniej niz w poprzednim
miesiacu.

Waznym wydarzeniem w regionie byta
informacja o wysokosci podatku
bankowego w Rumunii. Wejdzie on
w duzo tagodniejszej formie niz
pierwotnie proponowana.
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Austria oraz Czechy zakonczyty miesiac
na minimalnych minusach. Rynek
wegierski, dzieki mocnemu wynikowi
banku OTP, zamknat nawet miesiac na
plusie.
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Najwieksze spadki odnotowaty z kolei
spotki energetyczne — zaréwno PGE
(spadek o 14,3%), jak i Tauron (spadek
0 13,1%), a subindeks WIG-Energia
stracit na wartosci 12,6%.

Inflacja HICP w strefie euro w marcu
spadta do poziomu 1,4%r/rz 1,5% r/r
w lutym, a inflacja bazowa do poziomu
0,8% r/r.
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W USA rewizja odczytu PKB za czwarty
kwartat pokazata, ze tempo wzrostu
gospodarki byto nieco nizsze niz
wskazywaty na to pierwsze dane.

Kurs euro zakonczyt miesigc na tym
samym poziomie - 4,30, a kurs dolara
amerykanskiego do ztotego wynidst
3,84, co oznaczato ostabienie sie ztotego
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