KOMENTARZ MIESIECZNY

LUTY 2019

& Santander

Fundusze Inwestycyjne

Luty przynidst kontynuacje wzrostow

akcji.
v

Kolejny miesiac silnych wzrostéw cen
ropy - tym razem 0 9%. Silna byta tez
miedz, ktorej cena wzrosta o 5,5%. Cena
uncji ztota spadta o 0,6%.

Uspokojenie na rynku walutowym
w Turcji przyniosto lekka poprawe
w odczycie inflacji, ktéra w lutym

wyniosta 19,6% r/r.
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Na wartosci zyskiwaty akcje KGHM
(wzrost 0 7,6%), w nastepstwie dobrych
nastrojow panujacych na globalnym rynku
miedzi.

Po drugiej stronie rynku znajdowaty sie
walory Jastrzebskiej Spotki Weglowej
(spadek 0 15,7%). Walory PGNiG stracity
9,3% w skali miesiaca.
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Niewielka zmienno$¢ niemieckiego
Bunda spowodowata, ze rentownos$¢
wzrosta o zaledwie 3 pkt bazowe do
0,2%. US Treasuries zakonczyty miesigc
9 pkt. bazowych wyzej, na poziomie
2,7%.
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W lutym rentownos$¢ 10-letnich obligacji
skarbowych zanotowata silny wzrost

o prawie 23 punkty bazowe do 2,96%.
Rentownos$¢ niemieckiego bunda wzrosta
o0 zaledwie 3 pkt. bazowe, co oznaczato
rozszerzenie spreadu polskich obligacji
do niemieckich o 20 pkt. Kurs euro
zakonczyt miesigc na nieco wyzszym
poziomie 4,30, podobnie jak dolara
amerykanskiego do ztotego w wysokosci
3,78, co oznaczato ostabienie sie ztotego

o odpowiednio: 1,56 groszy.
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Gotebie wypowiedzi szefa rezerwy
federalnej USA na temat kondycji krajowe;j
gospodarki oraz zapewnienia Donalda
Trumpa o coraz blizszym porozumieniu
USA-Chiny wspieraty popyt na rynku
akcyjnym. Globalny indeks rynkow
rozwinietych wzrést o 2,5%, a rynkéw
wschodzacych tylko o 0,1% w ujeciu
dolarowym.

W lutym pozytywnie wyrézniat sie rynek
czeski, ktory wzrost w USD o 2,6%.
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Dobre wyniki za czwarty kwartat
zaprezentowaty spétki surowcowe oraz
niektore przemystowe. Gorzej radza
sobie mniejsze firmy oraz banki, gdzie
widoczny jest wptyw stabego makro na
koszty ryzyka.

W lutym duze spotki, skupione

w indeksie WIG20, zachowywaty sie
stabiej, a indeks WI1G20 stracit 2%.

To przetozyto sie na statystyke indeksu
szerokiego rynku, WIG, ktory spadt

o blisko 0,8%, mWIG40 oraz sWIG80,
wzrosty o odpowiednio 1,4% i blisko 5%.
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Grupa Azoty oraz Ciech zyskaty w lutym
odpowiednio 20,3% i 13,6%!

AZOTY [+20,3%
CIECH [+13,6%

PMI oraz szereg regionalnych
wskaznikow pokazaty kolejny miesigc
wyhamowania oczekiwan wzrostu
produkgji przemystowe]. Odczyty PMI

w przemysle ponizej 50 punktow
zanotowaty Wtochy, Niemcy oraz po raz
pierwszy od ponad 5 lat Hiszpania.

Indeksy ISM i PMI byty stabsze od
oczekiwan i w wiekszosci znajdowaty
sie na nizszych poziomach niz

w styczniu, ale tak czy inaczej odczyty
byty zdecydowanie lepsze niz w Europie.
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Wskaznik PMI spadt w lutym do
poziomu 47,6 pkt i powrocit tym samym
do poziomu grudniowego.

@ Infolinia 801123 801

Eurostoxx 50 wzrost o 4,4%, a Dax
0 3,1%. S&P 500 wzrost o 3,0%, Nikkei
0 2,9% w walucie lokalnej.

EUROSTOXX 50 EZ¥:34

+3,1%

S&P 500

+3,0%

Wraz z poprawa sytuacji makro, agencja
kredytowa S&P podniosta rating
kredytowy dla Wegier do poziomu BBB.

Sposrod duzych spotek najwieksze
wzrosty odnotowat Cyfrowy Polsat
(wzrost o0 7,7%).
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Na planowana kolejng stymulacje fiskalng
ze strony PiS pozytywnie reagowaty kursy
gtownych beneficjentow: m.in. detalistow,
ze spotka Dino na czele, ktora zamkneta
luty wzrostem o0 6,7%.
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Inflacja HICP w strefie euro wzrosta do
poziomu 1,5% r/r (1,4% r/r wczesnie)),
a inflacja bazowa spadta do poziomu
1,0% r/r.

W USA dtugo wyczekiwany odczyt PKB
za czwarty kwartat pokazat wzrost
gospodarki o 3,1% r/r, przy stabilnym
wzroscie konsumpcji prywatnej (2,7%
r/r) oraz przyspieszajacej dynamice
inwestycji (7,0% r/r z 5,0% r/r w trzecim
kwartale), gtdwnie za sprawa inwestydji
w wartosc intelektualng, przy stabosci
inwestycji mieszkaniowych.
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PKB
Ostateczne dane o PKB za czwarty
kwartat 2018 r. pokazaty wzrost o 4,9%
r/r, co oznaczato spadek dynamiki
vs. trzeci kwartat 0 0,2 pkt proc.
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