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Fundusze Inwestycyjne

Mieszane odczyty PMIw USA i Europie nie
wptynety negatywnie na nastroje
inwestorow. Rynki pozytywnie odebraty
brak podwyzek stép procentowych

w USA. tagodzenie relacji handlowych
na linii USA-Chiny oraz dobry poczatek
wynikowy spétek za pierwszy kwartat
2019 roku w USA wspieraty strone

popytowa.

Cena barytki ropy wzrosta o 13,1%.
Silna byta tez miedz oraz ztoto, ktérych
ceny wzrosty kolejno o 3,4% i 3,0%.
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Nadal nie wiadomo ile ma wynies¢
podatek bankowy w Rumunii. Pojawiaty
sie propozycje, ze moze by¢ to nawet
1,2% aktywow.

1,2%
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Nowy rok rozpoczat sie pomyslnie dla
inwestujacych w akcje na warszawskim
parkiecie.

Gorzej radzity sobie banki, ktérych
subindeks byt jednym z najstabszych
wskaznikow branzowych i wzrést
Jtylko"” 0 2,3%. Bankom na pewno nie
pomogto wznowienie przez Komisje
Sejmowa prac nad tzw. ustawa

frankowa.
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Styczen okazat sie bardzo dobrym
miesigcem na rynkach finansowych.
Zyskiwaty bardziej ryzykowne aktywa,
m.in. akcje, ale réwniez
wysokodochodowe obligacje.

Inflacja HICP w styczniu spadta do
poziomu 1,4% r/r (1,6% r/r wczesniej),
a inflacja bazowa wzrosta do poziomu
1,1% r/r.

W styczniu rentownos¢ 10-Lletnich
obligacji skarbowych zanotowata spadek
o 3 punkty bazowe do 2,72%. Tym
samym spread do niemieckiego Bunda
zawezit si¢ o zaledwie 2 pkt bazowe.
Kurs euro zakonczyt miesigc na nieco
nizszym poziomie 4,26, podobnie jak
dolara amerykanskiego do ztotego

w wysokosci 3,72, co oznaczato
umocnienie sie ztotego o odpowiednio:
316 groszy.
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Indeks rynkéw rozwijajacych sie wzrést
0 8,7%, a indeks rynkéw rozwinietych
0 7,8% w ujeciu dolarowym.
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Najbardziej zyskiwat rynek turecki.
Wraz z ustabilizowaniem sie tamtejsze]
waluty, spadajag oczekiwania inflacyjne na

ten rok, a z nimi rentownosci obligacji
skarbowych.
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Dobre wyniki w Czechach opublikowat
bank Moneta. Zysk netto za czwarty
kwartat 2018 roku byt 8% wyzszy niz
konsensus rynkowy.

Indeks WIG20 zyskat 4,5%, mWIG40
urodst o 4,3%, a sWIG80 o 4,8%.
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Pojawity sie pierwsze sprawozdania
finansowe za czwarty kwartat
minionego roku. Sposréd najwiekszych
spotek wyniki zaraportowaty PKN Orlen
oraz Santander Bank Polska i w obu

przypadkach rynek zareagowat
kilkuprocentowymi spadkami notowan.

Jerome Powell potwierdzit w koncu na
styczniowej konferencji, ze FED jest
gotowy na wiekszg elastycznosé

w podejsciu do polityki monetarnej,
w tym polityki dotyczacej bilansu,
stop procentowych oraz rezerw
nadobowigzkowych.

HICP
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Wstepne dane o PKB za 2018 r. pokazaty
wzrost o0 5,1% r/r, co oznaczato
przyspieszenie dynamiki PKB wzgledem
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S&P500 wzrdst o 7,9%, Nikkei o 5,3%,
Eurostoxx 50 wzrost o 5,2%, a Dax
05,9%.

S&P 500 +7,9%

+5,9%

EUROSTOXX 50 EXPIA

Wstepne wyniki za rok 2018 przedstawit
austriacki bank Erste. Jego zysk ma
wynies¢ rekordowe 1,8 mld EUR.
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Strategie przejec¢ bankéw w regionie
kontynuuje wegierski bank OTP. Jest
bliski sfinalizowania przejecia banku
w Motdawii, rowniez nalezacego do
Societe Generale.

W ujeciu branzowym jednym

z najmocniejszych sektorow byta
energetyka. Stopa zwrotu z subindeksu
WIG Energia wyniosta w styczniu 13,7%.

£ WIG Energia 13,7%

Najwyzsza stope zwrotu w styczniu

w ramach indeksu WIG20 wygenerowaty
akcje producenta gier wideo CD Projekt.
W skali miesigca spotka zwiekszyta
swoja wartos¢ o 30,5%.

+30,5%
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W strefie euro indeksy koniunktury

w styczniu, w tym PMI oraz szereg
regionalnych wskaznikéw, pokazaty
kolejny miesigc wyhamowania
oczekiwan wzrostu gospodarek
europejskich.

Niewielka zmiennos¢ niemieckiego
Bunda spowodowata, ze rentownos¢
spadta o zaledwie 1 pkt, do 0,15%.
US Treasuries, pomimo poczatkowych
ruchow w gore, zakonczyty miesiac

z takg sama rentownoscia, jaka
zaczety tj. 2,62%.
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Wskaznik PMI wzrést w styczniu do
poziomu 48,2 pkt, zatrzymujac trwajace
od kilku miesiecy spadki.
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