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Fundusze Inwestycyjne

Stabe grudniowe odczyty danych

z gospodarki chinskiej - indeks Caixin
PMI dla przemystu spadt do

49,7 pkt.

Indeksy w grudniu: MSCI spadt
07,2%, a S&P 500 o0 9,2%. DAX,
Eurostoxx 50 oraz Nikkei
zmniejszyty swojg wartosce

o odpowiednio 6,2%, 5,4% oraz
10,5% w walutach lokalnych oraz
0 5,2%, 4,3% oraz 7,8% w ujeciu
dolarowym. MSCI Emerging
Markets, po ponad 4-procentowym
odbiciu w listopadzie, spadt

w grudniu o0 2,9%.
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Rzad rumunski wprowadzit nowe
podatki, miedzy innymi podatek
bankowy od wysokosci aktywow.

W grudniu na GPW ponownie
dominowaty niedZwiedzie. Wszystkie
gtéwnie indeksy mienity sie
kolorem czerwonym.

Akcje Polskiej Grupy Energetycznej
byly najgorszym komponentem
indeksu WIG20 w grudniu, ze
spadkiem o przeszio 14%.
Najlepszym komponentem indeksu
blue chipow byty z kolei akcje Grupy
Lotos (wzrost o 7,9%).

Rezerwa Federalna podniosta stopy
procentowe o kolejne 25 punktéw
bazowych, a ECB zakonczyt swéj
program skupu aktywow.
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Inflacja HICP w grudniu spadta do
poziomu 1,6% r/r (1,9% r/r wczesniej),
a inflacja bazowa utrzymata sie na
poziomie 1,0% r/r.
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Rentownos$¢ 10-letnich obligadji
skarbowych spadta 0 22 punkty bazowe
do 2,83%. Spread do niemieckiego
Bunda zawezit sie o ponad 15 pkt
bazowych.
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Zatrudnienie obnizyto tempo
wzrostu do 3,0% r/r, a przecietne
wynagrodzenie wzrosto 0 7,7% r/r.
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Na rynku amerykanskim wojna
handlowa z Chinami oraz sygnaty
FED-u w zakresie oczekiwanej
podwyzki stép procentowych

w 2019 roku.

Gtosowanie w sprawie Brexitu zostato
przetozone, a we Francji trwaty protesty
tzw. ,z6ttych kamizelek” przeciwko
polityce prezydenta Macrona.

Na koniec grudnia cena za barytke
ropy typu Brent wynosita 53,8
dolara, a cena ztota wzrosta

0 4,9%.
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Po odbiciu w listopadzie, w grudniu
rynki regionu wrocity do spadkéw.
Najbardziej znizkowat rynek
austriacki.
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Przejecia kontynuuje wegierski
bank OTP. Ogtosit przejecie
czwartego najwiekszego banku

w Serbii (SocGen Banka Srbija, 8,4%
udziatu w rynku).
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PMI dla wiekszosci krajow spadty
ponizej, uznawanego za graniczny,
poziomu 50 pkt.
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Indeks szerokiego rynku WIG,
zakonczyt grudzien spadkiem

o blisko 0,9%.
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Rynek akcji w USA miat jeden

z najgorszych grudniowych miesiecy
w swojej historii, a rynek stopy
procentowej przestat wyceniac
jakiekolwiek ruchy FED-u zmierzajace
do podwyzek stép w przysztym roku.
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Rentownos¢ niemieckiego Bunda
sukcesywnie spadata do pozioméw
0,24%, co oznaczato spadek o ponad

7 punktéw bazowych. Rentownos¢ US

Treasuries w grudniu spadta o 30
punktéw bazowych do 2,68%.

Kurs euro zakonczyt miesigc na
poziomie 4,29, a kurs dolara
amerykanskiego do ztotego ponad
pie¢ groszy nizej i wyniést 3,74.

Wstepne dane o inflacji za grudzien

pokazaty wzrost o zaledwie 1,1% r/r

i byt to najnizszy odczyt od ponad
dwdch lat.
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Wyprzedaz spoftek z sektora
energetycznego (subindeks WIG
Energia spadt o0 9,4%), w zwigzku
z trwajacym procesem legislacyjnym
w celu powstrzymania podwyzek
cen energii elektrycznej dla
odbiorcéw koncowych

w 2019 roku.

W strefie euro indeksy koniunktury,
w szczegolnosci PMI oraz szereg
regionalnych wskaznikéw, pokazaty
kolejny miesigc wyhamowania
oczekiwan wzrostu gospodarek
europejskich. Odczyty ponizej

50 punktow zanotowaty Wtochy

i Francja, a poza strefg euro, m.in.
Polska.
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Wskaznik PMI spadt w grudniu do
poziomu 47,6 pkt i byt to najnizszy
odczyt od kwietnia 2013 r.
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Na podstawie nizszej presji inflacyjnej,
stabszych danych o PMI, rynek nie
wycenia podwyzek stép
procentowych do konca 2020 r.
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