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Kolejna podwyzka stép
procentowych w USA zachecata
globalnych inwestoréw do lokowania
kapitatu w dolarze, przez co jego kurs
pozostawat relatywnie mocny
wzgledem gtownych par walutowych.

We wrzesniu mieliSmy do czynienia ze
stabilizacjg st6p zwrotu giéwnych
Swiatowych indekséw.
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Inwestorzy lokowali kapitat na
bezpiecznych rynkach, dlatego
lepiej zachowywaly sie rynki
rozwiniete niz rynki krajéw
rozwijajgcych sie. MSCI ACWI wzrost
0 0,3%, podczas gdy MSCI EM spadt
0 0,8%. Najsilniejsza byfa Japonia,
indeks Nikkei wzrdst o 5,5% w walucie
lokalnej i 3,2% w ujeciu dolarowym.
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Na tle europejskich indekséw
@ wyrézniat sie FTSE, ktory zanotowat
- wzrost o 1,1% w walucie lokalnej oraz
t 1,7% w ujeciu dolarowym. Stabiej radzit
A sobie DAX, ktory spadt o 1% w EUR
i0,8% w USD.
Po stabym sierpniu, wrzesien byt
dobrym miesigcem dla
inwestujacych w regionie Europy Q’
Srodkowo - Wschodniej.
Najmocniejszym rynkiem byta Turcja,
ktéra w USD wzrosta blisko 17%.
Przetfomowa byta nieoczekiwana
decyzja Banku Centralnego o podwyzce
stép procentowych az 0 625 punktéw
bazowych (z 17,75% do 24%).

Wszystkie gtowne indeksy
warszawskiego parkietu zakonczyty
miesigc mienigc sie kolorem
czerwonym. Ponownie najstabszym
indeksem byt sWIG80, ktory
znizkowat o blisko 8,6%. Relatywnie
lepiej zachowywaty sie duze spotki
oraz spotki o Sredniej kapitalizadji,
ktorych indeksy WIG20 oraz
mWIG40 spadty o odpowiednio '
2,3% i 1,5%. Indeks szerokiego g
rynku, WIG, zakonczyt miesigc

tracac 2%.

-2%

Rezerwa Federalna USA podniosta
stopy procentowe o 25 punktéw
bazowych, do przedziatu 2,0-2,25%

i potwierdzita w komunikacie, ze
gospodarka Stanéw Zjednoczonych
jest w fazie silnej ekspansji, ktéra
uzasadnia dalsze podwyzki stop
procentowych.
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Europejski Bank Centralny
potwierdzit decyzje o zakornczeniu
skupu aktywoéw do konca
biezacego roku, zmniejszajgc tempo
zakupow juz od poczatku pazdziernika
2018 r.do 15 mid EUR z 30 mld EUR
miesiecznie. Zgodnie z nowymi
prognozami makroekonomicznymi EBC
wzrost gospodarczy w 2018 i 2019
roku bedzie nieco wolniejszy niz
wczesniej oczekiwano ze wzgledu na
stabszy popyt zagraniczny.

We wrzesniu rentownos¢ 10-letnich

obligacji skarbowych zakonczyta

miesiac nieco wyzej niz zaczeta r A
(czyli ceny spadly) - zanotowano wzrost 10

0 6 punktéw bazowych do 3,24%.
Tym samym spread do niemieckiego L @D
Bunda zawezit sie o ponad 9 pkt.

bazowych. Kursy euro i dolara

amerykanskiego do ztotego pomimo

niewielkich wahan w ciggu

miesiaca, zakonczyty wrzesien na

takim samym poziomie jak zaczely,

odpowiednio 4,28 oraz 3,69.
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Na nastroje inwestorow wptywaty wcigz
eskalacja konfliktu na linii
USA-Chiny w sprawie taryf oraz
ocieplenie stosunkéw
dyplomatycznych na linii Korea
Pétnocna-USA.

Na gietdzie surowcowej we
wrzesniu najjasniejszg gwiazda
okazata sie ropa, ktéra drozata o 7%.
Dobrze zachowywaty sie rowniez
wegiel oraz miedz, ktérych ceny
wzrosty kolejno 0 3,1% i 4,7%. Uncja
ztota pozostawata pod presjg i staniata
0 0,7%.

Waznym wydarzeniem miesigca
byto zakwalifikowanie Polski do
grona krajéw rozwinietych

z rozwijajacych sie przez FTSE
Russel (od dnia 24 wrzesnia 2018).
Dodatkowo, osiem najwiekszych pod
wzgledem wartosci free-floatu spétek
notowanych na GPW zostato
wigczonych do indeksu Stoxx
Europe 600.

US Treasuries we wrzesniu wzrosta
0 20 punktéw bazowych do 3,06%

i na poczatku pazdziernika
kontynuowata trend wzrostowy.
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Przez caty wrzesien rentownosc
niemieckiego Bunda sukcesywnie
wzrastata (co oznacza spadek cen) do
pozioméw 0,47%, co 0znaczato wzrost
o ponad 14 punktéw bazowych.

Wskaznik PMI spadt we wrzesniu
do poziomu 50,5 pkt, pozostajac
niewiele ponad poziom, oddzielajagcym
recesje w przemysle od ekspansji.
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