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Kwiecien byt miesiagcem odrabiania strat z ostatnich ‘
3 miesiecy spadkowych. Silny dolar sprawit, ze lepiej radzity sobie 2

rynki rozwiniete vs. Emerging Markets. Globalny MSCI ACWI
wzrost 0 0,84%, natomiast MSCl EM spadt o 0,41%. Drugi AKCJ E
miesigc z rzedu najlepiej zachowywat sie indeks FTSE — wzrost iR, §

0 6,4% w lokalnej walucie i 4,5% w ujeciu dolarowym.
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Bardzo dobre nastroje panowaty
w Japonii. Indeks NIKKEI
zakonczyt miesigc z 6,2%

wzrostem w walucie lokalnej
i 3,5% w ujeciu dolarowym.

W Europie kontynentalnej panowat optymizm. DAX, jak
i Euro Stoxx 50, zakonczyty miesiac ze zwyzkami,
o kolejno 4,3% i 5,2% w walutach lokalnych i 2,9%
i 3,6% w ujeciu dolarowym. W Stanach Zjednoczonych
indeks S&P 500, jak i Dow Jones, wzrosty zaledwie o0 0,3%.
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Na gietdzie surowcowej cena ropy,
0.3% wzrosta 0 8,5% (7,6% w zesztym
miesigcu!). Cena wegla wzrosta
0 4%, miedzi o 1,4%. Cena ungji
ztota spadta o0 0,8%.

W regionie najlepiej zachowywat sie
rynek wegierski. Kwietniowe
wybory parlamentarne okazaty sie

duzym triumfem urzedujacego ]
premiera Viktora Orbana.

Najstabszym rynkiem minionego miesigca
byt rynek turecki. Agencja ratingowa S&P
kolejny raz obnizyta rating dla kraju
— 3 poziomy ponizej ratingu inwestycyjnego.

Duza transakcja w Austrii - BGZ BNP Paribas kupi
podstawowa dziatalnos¢ Raiffeisen Bank Polska (nie obejmuje
ona portfela kredytéw walutowych) za 3,25 mid zt.

POLSKA

W kwietniu na GPW rzadzity byki. Indeks WIG
wzrést o 2,7%, WIG20 zwyzkowat o 3,7% (po
spadku o 6,5% w marcu). Indeks mWIG40 wzrést
0 0,4%, z kolei najstabszy z gtéwnych indekséw
warszawskiego parkietu, sWIG80, spadt 0 0,4%.

W kwietniu doszto do przeceny akcji spotki
GetBack (-48,6%). Szum informacyjny zwiazany z
ktopotami ptynnosciowymi firmy windykacyjnej
przetozyt sie na skurczenie sie kapitalizacji o
Gwiazda minionego miesiaca byt producent gier przeszto 79% od poczatku roku.

komputerowych, spétka 11 Bit Studios. Dobre

recenzje oraz wyniki sprzedazowe (gra Frostpunk)
podbity kapitalizacje spotki o ponad 66 %

w kwietniu. Spétka CD Projekt zwyzkowata
w minionym miesigcu o przeszto 14%.

Na ostatnim posiedzeniu EBC nie zmienit gtownych stép procentowych.
Zwrécit jednak uwage na wzrost ryzyka dla globalnej gospodarki ze
wzgledu na rosnacy protekcjonizm. Jest to nawigzanie do ostatnich

wydarzen na linii USA-Chiny.

W Stanach Zjednoczonych rentownos¢
dziesiecioletnich obligacji skarbowych
wzrosta z 2,74% do 2,95%.

Na rynku zagranicznych obligacji korporacyjnych 2 95 (y —
trwata kontynuacja trendu spadkowego, ktéry b L
objawia sie poprzez rozszerzanie sie spreadéw e

kredytowych. Wzrost presji wynika m.in. ze zblizajacego
sie zmniejszenia skupu obligacji w ramach programu
CSPP prowadzonego przez EBC.

OBLIGACIJE

W potowie miesiaca rentownosc¢
krajowych dziesieciolatek spadta do
poziomu 3%. Wsparciem dla polskiego

dtugu byty wypowiedzi prezesa NBP R P P

oraz nizsza inflacja.
1,5%

Rada Polityki Pienieznej nie zmienita poziomu stép procentowych.

Stopa referencyjna nadal znajduje sie na poziomie 1,5%. Prezes Adam

Glapinski jest zdania, ze nastepna decyzja RPP bedzie podwyzka stop,
ale nie wczesniej niz pod koniec 2019 r.

Na polskim rynku obligacji korporacyjnych wydarzeniem
przykuwajacym uwage inwestorow byta informacja o braku
wykupienia w terminie przez spétke GetBack kilku serii

obligacji. Rada nadzorcza odwotata ze stanowiska prezesa
firmy, a nowy zarzad ztozyt w sadzie wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego.
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