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Pazdziernik byt miesigcem kontynuacji wzrostow na

swiatowych gietdach. Najlepiej w tym okresie zachowywat sie AKCJ E
indeks japonskiej gietdy NIKKEI 225, ktory zanotowat
wzrost o 8,1%, osiggajac najwyzsze poziomy od dwoch _. .
lat. Sposréd gietd zachodnioeuropejskich wzrost o 3,1% <
zanotowat indeks DAX, a brytyjski FTSE 100 zyskat 1,6%. SWIAT

Najwazniejsze indeksy gietd amerykanskich, S&P 500 oraz .v

DJIA, wzrosty odpowiednio o0 2,2% oraz 4,3%,
ustanawiajac historyczne rekordy. Potwierdzeniem dobrych
nastrojow byt wzrost globalnego indeksu MSCI ACWI 0 2%.
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Na rynku surowcéw pozytywnie I
wyrézniata sie ropa naftowa,

cena barytki Brent wzrosta ‘
0 7,7% w ujeciu dolarowym. I
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— — Ceny miedzi oraz wegla koksujacego wzrosty
odpowiednio o 5,5% oraz 3,2% w ujeciu
® Jednym z najmocniejszych dolarowym. 'Cerk])>|/' ;’rota z;ijkonczy’ry pazd2|ern|k
rynkéw w minionym miesiacu na poziomie zblizonym do wrzesniowego.
byty Wegry. Duzy wzrost
°
odnotowat bank OTP. A

’ ‘ W Czechach, zgodnie z sondazami,

wybory parlamentarne wygrata
centroprawicowa partia ANO.

W kolejnym miesiacu indeks WIG20 zyskuje na
wartosci (wzrost o0 2,9%), z kolei indeksy mWIG40
oraz sWIG80 mienia sie czerwonym kolorem
(spadki odpowiednio 0 2,3% i 5,2%).

Pazdziernik to poczatek sezonu wynikéw za trzeci
kwartat roku. Dotychczas pozytywnie zaskakuje sektor Indeks szerokiego rynku,
bankowy (subindeks WIG-banki zyskat 3,7%). WIG, zyskat

w pazdzierniku 0,9%.

+0,9%

W dalszym ciagu motorem napedowym ' ] I :

warszawskiej gietdy sa spétki paliwowe. PKN Orlen

zakonczyt miesiac z blisko 6% wzrostem. Akcje Grupy
Lotos staty sie najlepszym komponentem indeksu
WIG20 w pazdzierniku, ze wzrostem o 10,5%.

Mario Draghi, zgodnie z oczekiwaniami,
ogtosit aktualizacje programu skupu
aktywow — zmniejszono wolumen
skupu z 60 mld euro miesigecznie do 30
mld euro od stycznia 2018 r.

i wydtuzono program QE o 9 miesiecy.
Zachowano retoryke, ze stopy procentowe
na obecnym poziomie beda utrzymywane
po zakonczeniu programu luzowania
ilosciowego.

Europejskie gospodarki sg
w rozkwicie. Dane o PKB w trzecim
kwartale w strefie euro (2,5% r/r)
potwierdzaja, ze w obszarze wspdlne;
waluty dawno nie byto tak dobrej passy.
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pazdzierniku rentownos¢
niemieckiego Bunda
spadfa - z poziomu 0,46 %
do 0,36%.

Rentownos¢ US Treasuries
w pazdzierniku niewiele wzrosta,
bo tylko o 5 punktow bazowych.

0,36%
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OBLIGACIJE
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Rentownosci 10-letnich obligacji
skarbowych wzrosty z poziomu okoto PO LS KA
3,37% na poczatku pazdziernika do
poziomu ok. 3,44% na koniec miesigca,
wykonujac w potowie tego okresu ruch Spread do niemieckiego bunda
w kierunku 3,25%. Umocnienie sie polskich rozszerzyt sie o 17 pkt.
obligacji w trzecim tygodniu pazdziernika bazowych. Zioty w pazdzierniku
podazato za trendami na rynkach bazowych. pozostat bez zmian do dolara,

a do euro umocnit sie 0 1,7%.

Kurs USD/PLN wyni6st na koniec
miesigca 3,64, a EUR/PLN 4,24.
HHEgte
4

o
3144 % Wedtug wstepnego odczytu dynamika
inflacji CPl w pazdzierniku
nieznacznie ostabta, do 2,1% r/r, co
jest zgodne z oczekiwaniami rynku.
W kontekscie decyzji RPP wazne beda
listopadowe prognozy inflacji.
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