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’ ) Na rynku surowcéw najwiekszym I
przegranym w skali pétrocza i czerwca
okazata sie ropa. Jej cena spadta o 17%

w potroczu oraz o 4,5% w czerwcu. I
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wyraznymi wzrostami.

Wszystkie gtéwne indeksy warszawskiego '
parkietu zakonczyty 6-miesieczny okres

W pierwszym potroczu 2017 r. indeks WIG wzrést
0 17,9%, napedzany spotkami Blue chips, ktérych
indeks WI1G20 zwyzkowat od poczatku roku o 18,1%.
Indeks mWIG40 wzrést o 16,4%.

W czerwcu wyniki indeksow byty mieszane, cho¢ dobrze oddajg statystyke catego
poétrocza, tzn. gorzej zachowywaty sie spotki mate (indeks sWIG80 spadt 0 0,9%),
z kolei srednie oraz duze lepiej (MWIG40 wzrost 0 2,3%, WIG20 wzrost o0 0,8%), dzieki
czemu indeks WIG zakonczyt czerwiec 1,5% wzrostem.

Rynki jastrzebio zareagowaty na czerwcowe stowa
M. Draghiego o odchodzeniu od bardzo tagodnego
podejscia do polityki pienieznej. Zaskutkowato to
wzrostem rentownosci (czyli spadkiem cen)
obligacji skarbowych strefy euro.

W pierwszym potroczu 2017 r.
stopa zwrotu z indeksu
obligacji korporacyjnych
o wysokim ryzyku (ML Global
High Yield) wyniosta o 4,9%,

a w samym czerwcu 0 0,1%.

Rentownos¢ niemieckiego Bunda przez
wiekszos¢ czerwca utrzymywata sie w zakresie
0,23-0,29%, konczac miesiac na poziomie 0,46 %.

w ® W Stanach Zjednoczonych najwazniejszym wydarzeniem byta oczeki-
wana przez rynek decyzja FED-u o podniesieniu stop procentowych
‘ ¢ ' 0 25 pb. oraz rewizja danych o dynamice PKB za pierwszy kwartat —
z poziomu 1,2% k/k do 1,4% k/k.

W czerwcu rentownos¢ US
Treasuries wzrosta o 10 pb.
Jednak podobnie jak ‘ '

w maju wykazywata ona ,
duza zmiennos$¢ w catym
miesiacu, spadajac
w trakcie do 2,14% vs.
2,30% na koniec miesigca.
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° °
Ekonomisci powoli przesuwaja prognozy
PO LS K A pierwszych podwyzek stép procen-
= towych na poczatek 2019 r., sugerujac
sie stowami prezesa NBP A. Glapinskiego.

W czerwcu rentownosci polskich obligacji
skarbowych byty do$¢ zmienne. Rentownosci
~dziesieciolatek” z poziomu okoto 3,23%
obnizyly sie w srodku miesigca do poziomu
ok. 3,15% (czyli ich cena wzrosta), aby
zakonczy¢ czerwiec na poziomie 3,32%.

Stopa bezrobocia spadta w maju
do 7,4%, a wzrost wynagrodzen
przyspieszyt z 4,1% r/r
w kwietniu do 5,4% r/r w maju.

Ztoty w czerwcu nieznacznie umocnit sie do dolara oraz ostabit do
euro. Kurs USD/PLN wyniost na koniec miesigca 3,70, a EUR/PLN 4,23.
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