KOMENTARZ MIESIECZNY
STYCZEN 2017

Inwestorzy gietdowi — .
rozpoczeli 2017 r. w dobrych A
nastrojach. Zagregowany ’ ‘
indeks akgcji $wiatowych AKCJ E
MSCI ACWI zyskat
w styczniu 2,7% w USD ..

Amerykanski rynek akgji ‘ v
osiagnat w styczniu 2017 r. ‘
kolejne rekordowe poziomy . @
(S&P500 +1,8%). Opub- MSCI EM

likowane w styczniu w USA
dane makroekonomiczne
byty dobre.
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Inauguracyjne wystapienie
STYCZEN Donalda Trumpa nie przyniosto
szczegotéw w zakresie planéw
gospodarczych, co schtodzito
optymizm dotyczacy szybkiego
wzrostu aktywnosci ekonomicz-

W styczniu

dobrze radzity
sobie rynki

nej i wp’fyne,%o na ostabienie Europejski Bank rozwijajace sie
amerykanskiej waluty. Centralny pozostawit mierzone
parametry polityki indeksem MSCI
pienieznej bez zmian. EM (+5,4%

w USD).

mWIG40
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®
Indeks WIG20 wzrést 0 5,6 %, sWIG80
0 7,2%. Indeks spotek sredniej wielkosci,
mWIG40, zwyzkowat az 0 10,1%,
.ciagnac” statystyke indeksu szerokiego
rynku, WIG, do poziomu +6,7%.

W styczniu panowa’(y Gtéwnym motorem zachowania
bardzo dobre nastroje sie spétek indeksu WIG20 byt
na warszawskim KGHM. +9,2%

parkiecie. n

Entuzjazm inwestoréw skierowany byt
w strone sektora bankowego (+9,2%
subindeksu WIGBANKI), co mozna ttumaczy¢
lepszym od oczekiwan odczytem inflacji
w Polsce za miesiac grudzien.

Na rynku obligacji skarbowych styczen
przyniést wyhamowanie wzrostow
rentownosci (czyli spadkéw cen) w USA oraz
kontynuacje ostabienia obligacji w Europie.

OBLIGACIE

Rentownos¢ niemieckiego Bunda
wzrosta z 0,2% do 0,4% (czyli jego
cena spadta). Przyczyne takich
wzrostow mozna upatrywac m.in.
W pojawiajacej sie reflacji.

0,2% do 0,4%

Rentownos¢ US Treasuries,
ktéra wzrosta znaczaco po
wyborach prezydenckich
oscylowata w styczniu W styczniu na rynku dtugu korporacyj-
w okolicy 2,4%. nego panowata dobra atmosfera.

W segmencie High Yield dla obligacji
z ratingiem BB, spadek marzy kredytowe;j
wyniést 20 punktéw bazowych.

I I 3,88%

Na pierwszym

° ° Rentownosci polskich
w nowym roku 2,88% obligacji skarbowych rosty
PO LS KA posiedzeniu Rada 2,02% przez niemal caty miesiac,
Polityki Pienieznej by zakonczy¢ styczen na

nie zmienita stop poziomach 3,88% dla

procentowych. obligacji 10-letnich,

3,18%dla 5-letnich
10 oraz 2,24% dla 2-latek.

Gtéwna, a wiasciwie jedyna sita napedowa
byfa konsumpcja prywatna, ktéra dzieki

dobrej sytuacji na rynku pracy oraz trans-

ferom z programu 500+ wzrosta 0 3,6% r/r.
Inwestycje spadty 0 5,5%, a eksport netto

zanotowat symboliczny dodatni wktad (+0,1

Wedtug wstepnych danych p-p.).
wzrost gospodarczy
w Polsce w 2016 roku
wynioést 2,8% r/r.

W styczniu ztoty umocnit sie do dolara i euro.
Za amerykanska walute na koniec miesigca trzeba byto
zapfacic¢ 4 21, zas euro kosztowato 4,32 zt.
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