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Kontynuacja odbicia

W maju Swiatowe indeksy gietdowe kontynuowafy odbicie trwajace od potowy marca. Wzrosty nie byly jednak az
tak spektakularne jak w kwietniu oraz odbywaty sie przy duzo mniejszej zmiennosci. Rynki w wiekszym stopniu
oswoity sie z obecng sytuacjg i z optymizmem wyceniaty coraz wieksze poluzowania gtéwnych gospodarek
Swiatowych. W potaczeniu z poprawiajgcymi sie poziomami kwietniowych, a w szczegélnosci majowych, odczytéw
PMI, dawato to pozytywny obraz kondycji globalnej gospodarki. Dodatkowym napedem byty informacje od
kolejnych firm farmaceutycznych o postepach nad szczepionkq przeciwko wirusowi.

W konsekwencji globalny indeks rynkéw rozwinietych wzrdst o 4,1%, a rynkéw wschodzgcych o 0,6%. Regionalnie
najwieksze zwyzki zanotowat japonski indeks Nikkei, ktory urdst az o 8,3% w walucie lokalnej i 7,5% w ujeciu
dolarowym. Katalizatorem dla ww. wzrostow byty kolejne poluzowania restrykcji oraz zapowiedzi dotyczgce
stymulusa gospodarczego. Bardzo silnie odbijat niemiecki DAX, ktory wzrdst o 6,7% w walucie lokalnej i 8,2% w
ujeciu dolarowym. Odbiciu sprzyjaly zapowiedzi rzqgdowe dotyczqce wsparcia branzy motoryzacyjnej, na ktérej w
duzej mierze opiera sie gospodarka niemiecka. Indeks S&P 500 w maju dotozyt kolejne 4,5% wzrostéow w ujeciu
dolarowym przebijajgc bez wielkich przeszkéd bariere 3000 punktéw.

Na rynku ropy nastgpita zmiana o 180 stopni. Cena za barytke wzrosta o prawie 43%. MiedZ zdrozata o blisko 4%,
a ztoto kolejny miesigc w gére, tym razem o prawie 3%.

W Regionie rowniez zielono

Réwniez na rynkach regionu mieliSmy w maju do czynienia z odreagowaniem spadkéw. W kolejnych krajach
systematycznie znoszone sq ograniczenia naktadane w celu zmniejszenia rozprzestrzeniania sie wirusa. Sytuacja
gospodarcza zaczyna sie poprawiaé, choc jest ciggle daleka od tej sprzed poczatku pandemii. Wyprzedzajace
wskazniki makro byly w maju na nieznacznie wyzszych poziomach niz w kwietniu. Sq to jednak caly czas poziomy
bardzo niskie, recesyjne.

W maju najwiecej zyskat rynek turecki, relatywnie stabiej wypad#t rynek austriacki. Najmocniejsze byly sektory
cykliczne, ktére wczesniej najwiecej spadaty z powodu istotnego pogorszenia makro i natozonych obostrzen.
Najwazniejszym wydarzeniem w Turcji byto podniesienie kapitatu w panstwowych bankach. tqcznie Skarb
Parnistwa zasilit 3 banki kwotq ponad 3 mld USD. Pozwoli to na podniesienie ich wskaznikow kapitatowych o okoto
200 bps i szybszy wzrost akcji kredytowe;.
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Rynek polski

Kolejny miesigc wzrostéw na zagranicznych rynkach akcyjnych przyczynit sie do utrzymania dobrych nastrojéow
rowniez na warszawskim parkiecie. Wszystkie gtéwne indeksy zaliczyty wzrosty, a po raz kolejny wyroznity sie
spotki o matej kapitalizacji, ktorych indeks sWIG80 wzrést w maju o 6,2%. Indeks mWIG40 zwyzkowat o 2,5%.
Solidne wzrosty staly sie udziatem takze blue chipéw, ktérych indeks - WIG20 wzrést w minionym miesigcu o
4,5%. W konsekwencji indeks
szerokiego rynku WIG zakonczyt maj
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gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa

Prébe odreagowania wczesniejszych domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

spadkéw podjgt sektor bankowy.

Jednakie kolejna obnizka stop

procentowych przez RPP podcieta skrzydta kupujgcych w samej koricéwce miesigca. Tym samym subindeks WIG-
Banki zakoniczyt miesigc jedynie z kosmetycznym wzrostem o niecate 0,6%.

Po drugiej stronie rynku znalazt sie jeden z faworytéw kupujgcych z ostatnich miesiecy - Play Communications.
Akcje spotki znizkowaty o 14,5% w maju, do czego przyczynita sie z pewnoscig sprzedaz duzego pakietu akcji przez
obecnych gtéwnych akcjonariuszy spétki. Tym samym zeszli oni tacznie ponizej progu 50% udziatow w spéfce.

Rynek dtugu

Rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych - niemieckiego Bunda oraz amerykanskiego US Treasuries
- na koniec maja wynosity odpowiednio: -0,45% oraz 0,65%. Oznaczato to wzrost rentownosci Bunda o 14 pkt, a US
Treasuries o 1 pkt. Obligacje high-yield oraz inne aktywa o podwyzszonym ryzyku zaliczyly dodatnie stopy zwrotu
kolejny miesigc z rzedu. Indeksy obligacji wysokodochodowych denominowanych w EUR i USD daty miesieczny
zwrot z inwestycji w wysokosci odpowiednio 2,5% i 4,6%. Wyjgtkowo dobrze radzity sobie obligacje skarbowe
krajow rozwijajqgcych sie, ktorych indeks wzrdést o 5,7%. Maj byt miesigcem solidnych wzrostéw na rynkach
finansowych, nie tylko na obligacjach high-yield, ale réwniez na akcjach, co jest charakterystyczne dla srodowiska
podwyzszonej sktonnosci do ryzyka.

W Polsce rentownosc¢ 10-letnich obligacji skarbowych w ujeciu miesiecznym spadta dos¢ istotnie - na koniec maja
wynosita 1,18% vs. 1,46% na koniec kwietnia. Spread miedzy niemieckimi i polskimi obligacjami zawezit sie o 42
pkt. bazowe, do 163 pb. W celu ztagodzenia negatywnych skutkéw pandemii oraz niedopuszczenia do spadku
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inflacji ponizej celu inflacyjnego Rada Polityki Pienieznej podjeta decyzje o kolejnej obniice stopy referencyjnej,
tym razem o 40 punktow bazowych do 0,1%. Narodowy Bank Polski zobowigzaft sie réwniez kontynuowac zakupy
obligacji Skarbu Panistwa oraz gwarantowanych przez Skarb Paristwa papieréw dfuznych z rynku wtérnego.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdw netto niektérych Subfunduszy Funduszu Santander FIO oraz Santander Prestiz SFIO cechuje sie duza
zmiennoscig ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywoéw w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z Subfunduszem oraz uwzglednic
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkoéw.

Dane finansowe Subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych zuczestnictwem
w Subfunduszach znajdujg sie w Prospektach Informacyjnych oraz Tabelach Optat dostepnych na SantanderTFl.pl i u
Dystrybutoréw Funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie s3 dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i
pochodzg ze Zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie
ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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