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PAZDZIERNIK 2019 Fundusze Inwestycyjne

Utrzymujqcy sie optymizm

Na rynkach akcyjnych w pazdzierniku kontynuowano wzrosty z poprzedniego miesiaca.
Czynnikiem wspierajacym popyt inwestorow byty wysokie oczekiwania rynkowe na dalsze luzowanie
monetarne ze strony FED po stabych danych makroekonomicznych z USA (sprzedaz detaliczna oraz
produkcja przemystowa). Dodatkowo, na arenie miedzynarodowej doszto do ztagodzenia konfliktu
miedzy Turcja a USA w sprawie wojny w Syrii. Ryzyko tzw. ,,hard brexit’'u” zostato rozwiane,
a przynajmniej odwleczone w czasie, do przysztego roku. Co wazne, rynek z wiekszym spokojem
spoglada na relacje handlowe miedzy USA a Chinami i liczy na konstruktywne rozwigzania
podczas listopadowych spotkan przedstawicieli obu krajow.

Miniony miesigc przyniost dos¢ ciekawy zwrot sytuacji na globalnych rynkach akcyjnych. Stabnacy dolar
(po czesci spowodowany dalszymi cieciami stdp procentowych o kolejne 25 punktéw bazowych) sprawit,
Zze indeks krajow rozwijajacych sie radzit sobie lepiej od rynkow rozwinietych. Globalny indeks
MSCI ACWI wzrdst o 2,6%, a indeks MSCI EM az o 4,1% w ujeciu dolarowym. Duzo lepiej
zachowywata sie Europa i Japonia vs. Stany Zjednoczone. Indeks Nikkei w ujeciu dolarowym jak
i w lokalnej walucie wzrést o 5,5%. Niemiecki indeks Dax wzroést o 5,8% w ujeciu dolarowym
i 3,5% w walucie lokalnej. Indeks Eurostoxx 50 wzrést o 3,2% w ujeciu dolarowym i o 1%
w euro. W USA indeks S&P500 wzrost o 2%.

Na rynku towarowym ztoto kontynuowato wzrosty. Za uncje ptacono o 2,8% wiecej niz miesiac
temu. Cena ropy zanotowata lekki wzrost o 0,6%. Cena miedzi, po ostatnich duzych spadkach,
wzrosta o 1,3%.

W regionie przewazata zielen

Podobnie jak na rynkach $wiatowych, to byt réwniez dobry miesiac dla inwestujacych w regionie
CEE. Najwiekszy wzrost dominowat na rynku wegierskim (w USD ponad 8%). Ale od poczatku
roku (w USD) jest on ciggle jednym z relatywnie stabszych rynkdédw regionu. Gospodarka Wegier,
podobnie jak w Europie, spowalnia. Potwierdzajg to sierpniowe dane o produkcji przemystowej (wzrost
zaledwie o 0,3% r/r vs oczekiwany wzrost o 3%), czy pazdziernikowe spadki wskaznikéw zaufania,
zaréwno wsréd konsumentéw jak i firm. Podobnie jest w Czechach, gdzie gospodarka jest réwnie mocno
uzalezniona od sytuacji w strefie euro. Tam réwniez mieliSmy rozczarowujgce dane o sprzedazy
detalicznej (w sierpniu spowolnienie wzrostu do 3,7% r/r vs +7% miesiac wczesniej) oraz produkcji
przemystowej (kolejny spadek r/r, tym razem o 0,6%).

Po mocnym wrzesniu, bardzo stabo w pazdzierniku zachowywat sie rynek turecki. Powodem byly
czynniki geopolityczne i rozpoczecie operacji militarnej w Syrii, wymierzonej w syryjskich Kurdéw. Rynek
zareagowat bardzo nerwowo, gtéwnie pod grozba sankcji ze strony USA. Ostatecznie doszio do
podpisania porozumienia przez Turcje zarowno z USA jak i Rosja o utworzeniu w Syrii 35 km
strefy bezpieczenstwa (wolnej od syryjskich Kurdéw) i wstrzymaniu dzialan wojennych.
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Mimo to rynek turecki nie odrobit catosci wczesniejszych strat i zamknat miesigc na solidnych minusach,
nie wierzac w trwatos¢ tego porozumienia. Innym waznym wydarzeniem w miesigcu byta kolejna
obnizka stop procentowych przez tamtejszy Bank Centralny. Tym razem o 250 punktow
bazowych do poziomu 14%. Sprzyja temu stabilizacja waluty i spadek inflacji. Odczyt za
pazdziernik na poziomie 8,6% r/r byl najnizszy od sierpnia 2013 roku. Na koniec roku analitycy
spodziewajq sie odczytu w okolicach 11%, co raczej zmniejsza szanse na kolejne duze obnizki stép
procentowych.

Rynek polski

Ostatni kwartat roku rozpoczat sie

wzrostami. Dobre otoczenie zewnetrzne  /CZBY PAZDZIERNIKA

przetozyto sie na lokalne nastroje, czego 5 Kraj / Dane za Dynamika lub warto$¢
. - s = ane .

konsekwencja sa wzrosty wiekszosci region okres: aktualna | poprzednia
gtownych indeksow akcyjnych na Indeks PMI produkcji | Chiny Pazdziernik 493 49,8
warszawskim parkiecie.

. . . . Indeks ISM produkgji USA Pazdziernik 48,3 47,8
Zainteresowaniem kupujacych cieszyty
sie spofki duzej kapitalizacji, a ich indeks Indeks zaufania

konsumentéw* USA Pazdziernik 159,9 126,3

WIG20 zwyzkowalt w pazdzierniku
0 0,96%. Ciggnat tym samym statystyke Produkcja

indeksu szerokiego rynku, WIG, ktéry przemystowa Polska Wrzesien 5,6% -1,3%
zakonczyt miesiac wzrostem Sprzedaz detaliczna Polska Wrzesien 4,3% 6,0%
o . . .

° _0'81 /°j _Re|atVW':"e S_J‘a_b'el_ rad2|+y_ Indeks PMI produkcji | Turcja Pazdziernik 49,0 50,0
SObI_e . Sp?*kl . 0 srednigj | ma,}feJ * Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence
kapitalizacji: indeks mMmWG40 wzrost Index) - wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsrdd
jedynie o 0,16%, a sWIG80 spadit gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa
01,11%. domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

Pazdziernik to juz zwyczajowo miesigc

rozpoczynajacy okres publikacji wynikdw za trzeci kwartat roku. Uwaga inwestorow skupia sie na
naptywajacych raportach. Z tych pozytywnych, na uwage zastuguja wyniki Orange Polska, ktoére
przelozyly sie na wzrost kapitalizacji telekomu o 13,12% w pazdzierniku - najlepszego
komponentu indeksu WIG20. Caly sektor telekomoéw zachowywat sie pozytywnie, a jego subindeks
wzrost w minionym miesigcu o blisko 7,9%. Po drugiej stronie rynku znalazty sie akcje firmy obuwniczej,
CCC - staby raport kwartalny przetozyt sie na spadek kursu o 19,31%.

Warto tez zwroci¢ uwage na kurs Alior Banku, ktéory spadt w pazdzierniku o 30,55% (!).
To konsekwencja przede wszystkim spadku oczekiwanej rentownosci Banku na skutek wprowadzenia
nowych regulacji dotyczacych prowizji kredytowych. Akcje Alior Banku byty najgorszym komponentem
indeksu blue chipdw w minionym miesiacu.

Rynek diugu

Rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych - niemieckiego Bunda oraz
amerykanskiego US Treasuries, na koniec pazdziernika wynosily odpowiednio: -0,41% oraz
1,69%. Oznaczalo to wzrost rentownosci Bunda o 16 pkt. oraz wzrost US Treasuries o 3 pkt.
US Treasuries podlegaty silnym wahaniom w ciggu miesigca i poruszaty sie w przedziale 1,53-1,85%.
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W pazdzierniku, w centrum uwagi byl gtéwnie Fed, ktory zgodnie z oczekiwaniami obnizyt cel
przedziatlu stop procentowych do 1,50-1,75%. Na ostatnim posiedzeniu ECB pod
przewodnictwem Mario Draghiego nie zostaly podjete zadne nowe decyzje monetarne.

W Polsce rentownos$¢ 10-letnich obligacji skarbowych w ujeciu miesiecznym nieznacznie
spadia - na koniec pazdziernika wyniosta 1,97%, co oznaczalo spadek o 3 pkt. vs. Poziom
z konca wrzesnia. Spread miedzy niemieckimi i polskimi obligacjami zawezit sie o 19 pkt.
bazowych do 238 pkt.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych Subfunduszy Funduszu Santander FIO, Santander Prestiz SFIO oraz
Santander PPK SFIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego. Niektdre
subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé¢ pod uwage optaty
zwigzane z Subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe Subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszach znajdujg sie w Prospektach Informacyjnych oraz Tabelach Optat
dostepnych w jezyku polskim Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat na SantanderTFL.pl i u Dystrybutoréw Funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sq dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autordw i pochodza ze zréddet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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