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SIERPIEN 2018 Fundusze Inwestycyjne

Dwubiegunowosc...

W sierpniu ponownie stopy zwrotu na rynkach rozwinietych okazaly sie lepsze od rynkéw rozwijajacych sie. Skala
réznicy w stopach zwrotu pogtebita sie znaczaco. Indeks MSCI DM wzrést o 0,6% podczas gdy MSCI EM spadt o 2,9%.
Dolar w stosunku do Swiatowych walut lekko sie umacniat przy duzej zmiennosci, co moze uzasadnia¢ lepsze
zachowanie sie DM vs. EM.

Za oceanem najlepiej zachowywat sie technologiczny Nasdag, ktéry wzrdst o 5,7% podczas gdy S&P 500 o 3%, a Dow
Jones 0 2,2%. Silny byt réwniez japoriski Nikkei, ktdry zaliczyt wzrost o 2% w ujeciu dolarowym, a w walucie lokalnej
0 1,4%. Fala przecen dotkneta indeksy europejskie. Eurostoxx spadt o 4,7% w ujeciu dolarowym, a w walucie lokalnej
0 3,8%, Dax 0 4,4% w USD (-3,5% w EUR), a FTSE spadt o0 5,3% w USD (-4,1% w GBP).

Za nami praktycznie koniec amerykanskiego sezonu wynikowego za drugi kwartat 2018 roku. Spétki z S&P 500, ktére do
tej pory opublikowaty wyniki, poprawity srednio 0 9,5% swoje przychody i az 0 25% swoje zyski. Przychody okazaty sie
Srednio o 1,3% lepsze od oczekiwan rynkowych, a zyski o 5,5%.

Na surowcach najlepiej zachowywat sie wegiel, ktérego cena wzrosta o 6%. Mocna byta tez ropa. Za barytke ptacono
0 4,4% wiecej niz miesigc temu. Stabo zachowywata sie miedz, ktéra pogtebita spadki 0 5,2%. Uncja ztota réwniez byta
kolejny miesigc pod presjg i potaniata o 1,9%.

Stabo w regionie...

Sierpien byt stabym miesigcem dla rynkéw w regionie. Ucieczke kapitatu wida¢ w ostabiajacych sie walutach tych krajéw.
Kolejny raz bardzo negatywnie wyrdzniata sie lira turecka, ktéra stracita do dolara az 25%. Powodem tak zmasowanej
ucieczki kapitatu z tamtego rynku jest gtéwnie konflikt ze Stanami Zjednoczonymi oraz nieefektywna polityka monetarna
Banku Centralnego, ktéry mimo bardzo wysokiej inflacji nie decyduje sie na podnoszenie stép procentowych.
Sierpniowy odczyt inflacji wynidst +17,9% r/r. Jest on najwyzszy od 15 lat, ale prawdopodobnie jeszcze nie najwyzszy
w tym roku. Tak duze ostabienie waluty ma swoje przetozenie na notowania tamtejszych spdtek. Najbardziej dotknietym
sektorem sg banki, ktére w sierpniu spadaty zdecydowanie najmocniej. Inwestorzy obawiajg sie duzego wzrostu
niesptacanych kredytéw.

Ucieczka od ryzyka widoczna takze w Austrii. Mocno spadaty banki oraz spétka paliwowa OMV. Na innych rynkach
regionu relatywnie mocniejsze byty Czechy oraz Wegry, ktére w minionym miesigcu odnotowaty nawet wzrost.
To gtéwnie zastuga dobrego zachowania kursu producenta lekéw Gedeon Richter, ktéry rést po dobrych wynikach
kwartalnych. Ostatni odczyt inflacji na Wegrzech (za lipiec) wynidst +3,4% r/r. Mimo to tamtejszy Bank Centralny na
ostatnim posiedzeniu pozostawit stopy procentowe bez zmian, wywierajgc lekkg presje na lokalng walute.
Wyprzedzajaco zachowuje sie za to Bank Centralny w Czechach, ktéry w sierpniu podniést stopy procentowe po raz
piaty z rzedu (do poziomu 1,25%). Tam inflacja jest nizsza niz na Wegrzech (+2,3% r/r w lipcu).
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Rynek polski

Sierpien nie byt juz tak udany dla inwestujacych na warszawskim parkiecie, jak pierwszy miesigc trzeciego kwartatu roku.
W zasadzie jedynie duze spéitki cieszyly sie zainteresowaniem strony popytowej, dzieki czemu indeks WIG20 zyskat na
wartosci 1,6% w skali miesigca, ciggnac tym samym w goére miesieczng statystyke indeksu szerokiego rynku, WIG -
wzrost 0 0,4%. Wcigz utrzymuje sie stabe zainteresowanie spotkami o matej i sredniej kapitalizacji. Ich indeksy, SWIG80
oraz mWIG40, spadly odpowiednio o 3,7% i 2,6%.

Wazng informacjg miesigca byt
komunikat bankéw Pekao oraz Alior ~ LICZBY SIERPNIA

0 odstapieniu od negocjacji w Dane Kraj / Dane za Dynamika lub warto$¢
sprawie potgczenia. Po pierwszej, region okres: aktualna | poprzednia
pozytywnej reakcji, jedynie akcje Indeks PMI produkgji Chiny Sierpien 51,3 51,2
pierwszego z w/w bankow zyskaty Indeks ISM produkji USA Sierpien 61,3 58,1

ostatecznie na wartosci w  skali .
Indeks zaufania

miesigca (+4,5% Pekao vs. -6,3% konsumentow* USA Sierpien 133,4 127,9
Alior). Produkcja
L, ) } przemystowa Polska Lipiec 10,3% 6,8%
Sposrod duzych spoétek na uwage
) . . . Sprzedaz detaliczna Polska Lipiec 7,1% 10,3%
zastuguje  réwniez  zauwazalny
Indeks PMI produkgji Turcja Sierpien 46,4 49,0

wzrost akcji Eurocash. Kapitalizacja
spo6tki wzrosta w sierpniu o przeszio

* Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence

) o Index) - wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsrod
10% (najmocniejszy  komponent gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa
indeksu  WIG20 w  minionym domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).
miesigcu). Inwestorzy pozytywnie

zareagowali na publikacje wynikow, zwfaszcza na poprawe wyniku w segmencie hurtowym. Pozytywnie na poprawiajgce
sie otoczenie rafineryjne reagowaty réwniez akcje PKN Orlen oraz Grupy Lotos, ktérych kapitalizacja wzrosta

0 odpowiednio 6% i 7,2%.

Po drugiej stronie rynku znajdowaty sie spotki energetyczne. Subindeks WIG Energetyka stracit w sierpniu na wartosci
8,2%. Réwniez, pomimo lepszej drugiej czesci miesigca, w sierpniu na wartosci tracity akcje KGHM (-5,9%), w $lad za
topniejgcymi notowaniami miedzi.

Rynek dtugu

W sierpniu nie byto posiedzen najwiekszych bankéw centralnych, a zamiast tego szefowie FEDu, EBC i inni
przedstawiciele globalnych wtadz monetarnych spotkali sie w Jackson Hole, na dorocznym sympozjum bankieréw
centralnych. Ich spotkanie nie miato jednak wiekszego wptywu na globalne rynki finansowe.

W wiekszym stopniu uwage uczestnikéw rynku przykuwaty wydarzenia w krajach rozwijajgcych sie, w szczegdlnosci
w Turdji i Argentynie. Rosnace ryzyko polityczne i finansowe byto powodem silnej przeceny aktywdw i waluty w tym
pierwszym kraju, w Argentynie natomiast silny spadek wartosci peso do dolara amerykariskiego zmusit bank centralny
do podniesienia stép procentowych do poziomu 60%, a rzad do szybszego niz sie spodziewano apelu do
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego o wypfate transzy pomocowe].

W strefie euro indeksy koniunktury w sierpniu, w szczegdlnosci PMI oraz szereg regionalnych wskaznikéw, pokazaty
stabilizacje oczekiwar wzrostu gospodarek europejskich, cho¢ odczyty nie byty jednorodne pomiedzy krajami. Nastroje
biznesowe spadty szczegdlnie mocno we Wioszech, gdzie niepewnos$¢ polityczna wptywa na przedsiebiorcéw, a wioskie
aktywa finansowe cechuja sie duzg zmiennoscig. Mniej negatywne dane naptywajg z Niemiec, gdzie gospodarka nadal
jest silna, cho¢ rosnie w wolniejszym tempie niz w zesztym roku.
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Rentowno$¢ US Treasuries w sierpniu spadfa z 3,00% do okolic 2,85% wracajgc tym samym do poziomu
obserwowanego na poczatku lipca. Po sporym wzroscie rentowno$ci na koniec lipca do okolic 0,45%, dtugi koniec
krzywej dochodowos$ci Bunda spadtw sierpniu do 0,34%.

W sierpniu rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych zakoriczyty miesigc na poziomie 3,19%, niewiele ponad 1 pkt.
bazowy wyzej niz na koniec lipca. Tym samym spread do niemieckiego bunda rozszerzyt sie o ponad 13 pkt. bazowych.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywdw netto niektérych Subfunduszy Funduszu Santander FIO oraz Santander Prestiz SFIO cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektdre subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage opfaty zwigzane z Subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe Subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat opfat zwigzanych zuczestnictwem
w Subfunduszach znajduja sie w Prospektach Informacyjnych oraz Tabelach Optat dostepnych na SantanderTFl.pl i u Dystrybutoréw
Funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze
zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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