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Rok rozpoczety wzrostaml...

Poczatek roku byl bardzo dobry dla inwestorow. Wszystkie indeksy zanotowaly wzrosty
powyzej 2,5% w ujeciu dolarowym. Globalny MSCI ACWI wzrést az o 5,6% w ujeciu dolarowym.
Najlepiej radzity sobie rynki wschodzace, MSCI EM wzrést o 8,3% w ujeciu dolarowym. Mocny
start zaliczyly gtéwne indeksy swiatowe: S&P 500 oraz Dow Jones rosty odpowiednio o 5,6% i
5,8% w ujeciu dolarowym. Po kilku stabych miesigcach ,obudzil” si¢ z zimowego letargu
indeks 50 blue-chipow ze strefy Euro — Euro Stoxx 50, ktéory mocno odrabiat straty i wzrést o
6,4% w ujeciu dolarowym. DAX wzrést o 5,4%, a Nikkei o 5,4% w ujeciu dolarowym. Najstabiej
zachowywaty sie spoétki notowane na Wyspach, gdyby nie silne umocnienie funta do dolara, to indeks
zaliczytby spadki. W walucie lokalnej indeks stracit 2%, a w ujeciu dolarowym wzrést o 2,8%.

Za nami potmetek sezonu wynikéw spotek zza oceanu za czwarty kwartat 2017. Blisko 80% spotek
pokazato lepsze wyniki od oczekiwan zaréwno w zakresie przychodow jak i zyskéw. Przychody
okazaly sie lepsze od oczekiwan rynkowych o srednio 1%, a zyski o srednio 3,3%. Najbardziej
pozytywnie zaskoczyty spotki z sektora ustug dla klienta, a najgorzej wypadty spétki z sektora débr
konsumpcyjnych. Najwieksze pozytywne zaskoczenia wzgledem konsensusu rynkowego zanotowaty
spotki z sektora podstawowych materiatdow i ustug dla klienta: w zakresie przychodow wyniki byty
lepsze kolejno o srednio 2,5% i 1,3%, a zyskow az o 12,5%. Najgorzej wypadly spotki z sektora
naftowo-gazowego: wzgledem konsensusu wyniki na przychodach byly gorsze o $rednio 1%, a na
zyskach az 0 13%.

Po taskawym grudniu, gdzie ceny wszystkich surowcéw rosty, styczen okazat sie by¢ dla nich nieco
gorszy. Kolejny miesigc dobrze zachowywata sie ropa, ktorej wartosé wzrosta o 3,7%. Miedz po
ostatnich dynamicznych wzrostach spadta o 1,8%. Wartos¢ uncji ztota wzrosta o 3,2%. Ceny wegla
wzrosty 0 0,8%.

Region takze na zielono..

To byt bardzo mocny poczatek roku na rynkach regionu (CEE). Wszystkie rynki odnotowaty dodatnie
stopy zwrotu. W Turcji najmocniejsze w styczniu byty banki. Pierwsze z nich juz opublikowaty wyniki
finansowe za czwarty kwartat. Na zysku netto okazaty sie lepsze od oczekiwah rynkowych o okoto
5%. Pozytywnie zaskakujg wynik odsetkowy i prowizyjny. Bardzo dobre wyniki zaprezentowaty
réwniez spotki z sektora stalowego i samochodowego. Roczna inflacja (dane za styczen) obnizyta sie
do poziomu 10,32% (z 11,92% w grudniu). Wskazniki makro sygnalizujg poprawe koniunktury. Indeks
PMI wzrést do poziomu 55,7 pkt, co jest najwyzszym odczytem od blisko 7 lat.

Mocna koniunktura dominuje takze na innych rynkach CEE. W Czechach czy na Wegrzech
wskazniki wyprzedzajace PMI oscyluja w okolicach rekordowych 60,0 pkt. Pozytywnie prezentujg
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sie takze ,twarde” dane. W Czechach sprzedaz detaliczna w listopadzie wzrosta 4,9% r/r vs
konsensus na poziomie 3,6% r/r. Produkcja przemystowa réwniez powyzej oczekiwan — wzrost o 8,5%
r/r vs konsensus 5,7% r/r. Bezrobocie rekordowo niskie, w obu krajach - odczyt grudniowy na
poziomie 3,8%.

Rynek polski

Jak na wiekszosci swiatowych gield, takze w Polsce w styczniu inwestorom towarzyszyly
pozytywne nastroje. Nie dziwig w zwigzku z tym dodatnie stopy zwrotu wszystkich giéwnych
indeksow: WIG zyskat 3,6%, WIG20 3,8%, mWIG40 3,6%, a indeks sWIG80 2,6%.

Pierwsze skrzypce w
minionym miesigcu grat . .
sektor bankowy (subindeks llﬂlhv stycznia

WIGBanki zyskat 52% w Kraj/  Daneza  Dynamikalubwartosé

i iesi ' Dane .
skali miesigca). _ Otocz_eme region okres: akwalna poprzednia
gospodarcze sprzyja wynikom

sektora, co potwierdzaja Indeks PMI produkcii Chiny Styczen 51,3 51,6
pierwsze wyniki kwartalne, Indeks ISM produkcji USA Styczen 59,1 59,3
jakie zostaty opublikowane w Indeks zaufania

styczniu  (ING, BZWBK). konsumentow* USA Styczen 125,4 123,1
Dodatkowo, rosng nadzieje, Produkcja przemystowa  Polska Grudzien 2,7% 9,1%
ze wzrost gospodarczy i

obserwowane w  ostatnim Sprzedaz detaliczna Polska Grudzien 6,0% 10,2%
czasie ozywienie w zakresie Indeks PMI produkcji Turcja Styczen 55,7 54,9
inwestycji prywatnych | * Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence Index) -
przelozy sie rowniez na wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsrod gospodarstw domowych;

obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa domowego oraz oczekiwan co do jej

wzrost udzielanych kredytow zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

inwestycyjnych.

Najwyzszy  wzrost  kursu
sposrod bankéw-komponentéw indeksu WIG20 towarzyszyt mBankowi, co wskazuje rowniez, ze
inwestorzy w zasadzie nie przywigzujg juz wiekszej uwagi do ryzyk zwigzanych z potencjalnymi
regulacjami odnosnie kredytéw walutowych we frankach.

Na uwage zastuguje rowniez LPP (wzrost o 9,2%). Producent odziezy zaraportowat dobrej jakosci
dynamike sprzedazy za ostatni miesigc 2017 roku. Ponadto, spoétka, jako importer, budzi
zainteresowanie inwestoréw w okresie umacniania sie ztotego wzgledem amerykanskiego dolara.

Rynek diugu

W styczniu decyzje najwiekszych bankdéw centralnych dotyczace polityki monetarnej nie byty
zaskakujgce. Na ostatnim spotkaniu EBC zgodnie z oczekiwaniami nie ogtosit niczego przetomowego,
podobnie Rezerwa Federalna USA. Pomimo relatywnie spokojnych wiadomosci z bankéw
centralnych, styczen byt bardzo aktywnym miesiagcem na bazowych rynkach diugu. Obie
najwieksze strefy monetarne — USA i strefa euro — notowaty wzrosty rentownosci krotko- i
dtugookresowych obligacji o wartosci kilkudziesieciu punktow bazowych. Globalna wyprzedaz
obligacji byta zwigzana najprawdopodobniej z lepszymi prognozami dotyczacymi gospodarki,
wyzszej spodziewanej inflacji i presji ptacowej oraz powolnej normalizacji polityki monetarnej
przez EBC oraz FED.

Gospodarczo trudno znalez¢ powody do narzekan. Strefa euro wzrosta w czwartym kwartale ub.r. o
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2,7% r/r, a odczyty PMI, cho¢ nizsze niz w grudniu, pozostaty na bardzo wysokich poziomach. Na
uwage zastuguje szczegdlnie ozywienie w gospodarkach peryferyjnych — np. Wioszech czy Grecji.

W styczniu rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych wzrosty z poziomu okoto 3,30% na
poczatku miesigca do poziomu ok. 3,55% (czyli ich ceny spadty). Tym samym spread do
niemieckiego bunda zawezit sie o niecate 2 pkt. bazowe.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylgczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywow netto niektérych Subfunduszy Funduszu Arka BZ WBK FIO oraz Arka Prestiz SFIO
cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze
mogg inwestowacé wiecej niz 35% aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantujg realizaciji
zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z Subfunduszem oraz
uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe Subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat opfat zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszach znajdujg sie w Prospektach Informacyjnych oraz Tabelach Optat
dostepnych na arka.pl i u Dystrybutoréw Funduszy Arka.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob
bez uprzedniego pisemnego zezwolenia BZ WBK TFI SA.

Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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