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W dobrym nastroju

W pazdzierniku, na rynek akcji powrodcit kolor zielony. Indeks S&P500 po dwoéch stabszych
miesigcach zaliczyt w pazdzierniku pokazny wzrost o ponad 8,3% i juz niemal wrécit do poziomow
sprzed sierpniowej korekty. Nalezy przypomnieC, ze korekta ta byta wywotana przeceng na chifskim
rynku akcji i strachem inwestoréw o ,twarde Igdowanie” chinskiej gospodarki. Publikowane w ostatnich
dwoch miesigcach dane makro nie potwierdzity tych obaw. Pozwolito to na znaczgca poprawe
nastrojow na rynkach. Kapitat z powrotem zaczat plynaé¢ do krajow rozwijajacych sie. Indeks
MSCI EM zanotowat wzrost o 7,0%, a hossie na gieldach towarzyszyta aprecjacja lokalnych walut.
Wzrosty nie ominely takze Chin. Dla inwestujgcych w Panstwie Srodka wazne bylo réwniez
niespodziewane obnizenie stop procentowych oraz zapowiedz rezygnacji z polityki jednego dziecka.
Akcje w Szanghaju rosty o ponad 10%. Jednym z najlepiej zachowujgcych sie indekséw byt niemiecki
DAX — w pazdzierniku wzrést, az 0 12,3%.

Pazdziernik byt miesigcem stabilizacji na rynku surowcéw. Ropa brent wzrosta o 1% do 49,6 USD za
barytke. Cena miedzi z kolei spadta o 0,9% do 5112 USD/t. Najlepiej zachowywato sie ztoto — jego
cena wzrosta 0 2,8% do 1142 USD/oz.

Pozytywne nastroje dominowaly takze na gietdach CEE. Najmocniejszym rynkiem
w miesigcu byla Turcja w oczekiwaniu na pozytywne rozstrzygniecia wyborow
parlamentarnych w listopadzie. Tym razem partii rzadzgcej AKP udato sie zdoby¢é wymagang
wiekszos¢ by moéc samodzielnie rzgdzic. Powinno to przyczyni¢ sie do wiekszej stabilnosci
wewnetrznej Turcji. Wieksza stabilnos¢ powinna pozytywnie wptywa¢ na zachowanie sie tureckiej
waluty oraz zmniejszy¢ premie za ryzyko dla rynku akcji w krotkim terminie. Indeks wzrdst
w pazdzierniku o 7,0% w walucie lokalnej i 11,2% w USD.

Zaréwno na Wegrzech jak i w Czechach wskazniki PMI odnotowaty miesieczne spadki, ale sg ciggle
na wysokich poziomach. Wplyw na to miaty zapewne ostatnie skandale w branzy motoryzacyjnej
(Volkswagen). Lekkie wyhamowanie wzrostu potwierdzajg takze dane dotyczace wzrostu sprzedazy
detalicznej w tych krajach, gdzie dynamika r/r w sierpniu lekko spowolnita w stosunku do poprzednich
miesigcy. Praski PX wzrost o 1,2%, wegierski BUX o 3,2%. Austriacki ATX wzrdst o 8,6%.

Statystyka pazdziernika dobrze obrazuje obserwowang od poczatku roku kondycje
warszawskiego parkietu: wyraznie lepiej zachowujg sie spétki o matej i sredniej kapitalizaciji.
Indeks sWIG80 oraz mWIG40 zyskaly w minionym miesigcu odpowiednio 3,8% i 2,9%, z kolei
indeks spotek o duzej kapitalizacji, WIG20 znizkowal 0,3%. Indeksu szerokiego rynku WIG

wzrést o 0,9%.
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Kopalni Wegla Kamiennego

Brzeszcze stracit 7.6% w | ~ Indeks zaufania konsumentow (The Conference Board Consumer Confidence Index) —
skali miesiaca kolejny wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wéréd gospodarstw domowych;

Lo : . obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa domowego oraz oczekiwan co do jej
miesigc  utrzymywata sie
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stosunku do bankéw. Po
drugiej stronie rynku
znajdowat sie KGHM (+9,7%), ktéremu sprzyjaty informacje o mozliwym zniesieniu podatku od kopalin
w przypadku wygranej PiS.

W minionym miesigcu zakonczyto sie réwniez wezwanie Enei na 66% akcji Bogdanki, co wywarto
presje podazowg na walorach kopalni. Fala wyprzedazy storpedowata kurs, ktoéry stracit w skali
miesigca ponad 27%.

Rynek diugu

W USA, rentownos¢ obligacji skarbowych rosta ze wzgledu na ryzyko podwyzek stép procentowych w
grudniu. Rentowno$é US Treasuries wzrosta w pazdzierniku o 0,1% do poziomu 2,1%.

W strefie euro, przez wiekszg czes¢ miesigca obligacjom skarbowym towarzyszyt trend
wzrostowy (spadek rentownosci). Korekta pod koniec miesigca byta na tyle silna, ze rentownosci
wrocity do poziomow z poczatku miesigca.

W pazdzierniku ceny polskich obligacji skarbowych kontynuowatly trend wzrostowy. Gtéwnym
wydarzeniem miesigca w Polsce byty wybory parlamentarne. Nie wplynety one jednak w istotny
sposéb na notowania obligacji. Na nasz rynek najwiekszy wptyw miaty silne spadki rentownosSci
obligacji w krajach strefy euro. Krzywa rentownosci przesuneta sie wyraznie w dot (ceny wzrosty).
Obligacjel0-letnie zakonczyly miesigc na poziomie 2,66%, 5-letnie 2,08%, natomiast 2-letnie
1,57%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylgczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob
bez uprzedniego pisemnego zezwolenia BZ WBK Asset Management S.A. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zrodet uznawanych
za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnos$ci i kompletnoSci.

Autorzy nie ponoszg odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestycyjny Arka BZ
WBK FIO nalezy zapoznac¢ sie z Prospektem Informacyjnym dostepnym na stronie www.arka.pl (w
przypadku Arka Prestiz SFIO na stronie ww.prestiz.arka.pl).
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