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Czas na wzrosty?

Kwiecienn byt sprzyjajgcym inwestorom miesigcem na Swiatowych rynkach akcji. Do nielicznych
wyjatkéw, za sprawq spadkéw cen miedzi, ropy naftowej i ztota nalezaty rynki bardziej ,surowcowe”,
m.in. Rosja czy Ameryka tacinska a takze, z innych powodéw, Polska.

Dobre zachowanie sie gietd pomimo gorszych danych makroekonomicznych z najwiekszych
gospodarek Swiata to gtéwnie wptyw luznej polityki monetarnej i niestandardowych dziatari bankéw
centralnych.

Jak widac¢ efekt niskich stop na $wiecie dziata. Na razie jednak dziatanie to ograniczone jest
do rynkéw finansowych, w realnej gospodarce wcigz nie widac¢ znaczgcej poprawy.

Po raz kolejny mocne rynki rozwiniete

Kwiecien byt pozytywnym miesigcem na gietdach sSwiatowych. Najlepiej zachowaty sie akcje
w Japonii, gdzie Nikkei225 wzrost o 8%. Amerykanski S&P500 wzrdst o 1,8%. Lepiej zachowaly sie
tym razem gietdy europejskie: Eurostoxx50 zyskat 6,1%, a niemiecki DAX 4,2%. Indeks MSCI
Emerging Markets wzrést 0 0,4%, a indeks MSCI World 0 2,6%.

Tak dobre wyniki to gtéwnie wptyw luznej polityki monetarnej i niestandardowych dziatan bankéw
centralnych. Najwiekszym wydarzeniem pod tym wzgledem byta decyzja japonskiego Bank Of Japan
0 znaczacym zwiekszeniu skali zakupow aktywéw finansowych, ustaleniu celu inflacyjnego
na poziomie 2% oraz podwojeniu bazy monetarnej. Réwniez EBC obnizyt stopy o 0,25% do
historycznego poziomu 0,5%.

W USA rozpoczat sie sezon publikacji wynikéw za 1 kwartat. Na 407 spétek, ktére zaraportowaty
wyniki do tej pory, 73% pobito oczekiwania co do zysku, a tylko 47% co do poziomu przychoddw.

Wskazniki wyprzedzajgce z rynku europejskiego wcigz wskazujg na pogarszanie sie nastrojow
przedsiebiorcow i stabe otoczenie gospodarcze.

Takze chinskie dane makroekonomiczne — po raz kolejny — nie byly wsparciem dla rynkéw.
Publikowane w potowie miesigca dane pokazujgce dynamike produkcji przemystowej, sprzedaz
detaliczng oraz poziom inwestycji okazaly sie gorsze od oczekiwan.

Rozchwiane rynki surowcow

Kwiecien wyjatkowo dat sie we znaki na rynku surowcéw. Wysoka zmienno$¢ i niepewno$¢ nastrojow
inwestorow przetozyta sie na stabe wyniki. Cena miedzi spadfa o -6% do 7037 USD za tone. Cena
ropy Brent spadta o -7% do 102,5 USD za barytke. Cena zlota odnotowata jeden z najbardziej
dynamicznych spadkéw w historii. W potowie miesigca ztoto taniato nawet o -16%. Ostatecznie cena
uncji na koniec miesiaca, byta nizsza ,jedynie” o0 -8% i osiagneta poziom 1 475 USD.
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Po stabym marcu, kwiecien okazat sie dobrym miesigcem dla inwestujgcych na rynkach regionu.
Najstabszy w poprzednim miesigcu indeks wegierski (BUX) wzrdst w kwietniu 2,4% a austriacki ATX
zyskat 2,7%. Z kolei w Stambule inwestorzy ,mieli okazje” odpocza¢ od wzrostow. Tamtejszy ISE100
zakonczyt miesigc na symbolicznym plusie: 0,2%. Negatywnym wyjatkiem (poza Polska) okazaty sie
akcje rosyjskie. Indeks
MICEX stracit w kwietniu ; _ _
-3,7%. Liczhy kwietnia

Rozpoczat sie juz sezon Kraj/ Daneza Dynamika lub warto$é

blikacji iké Dane , : )

na razie nie rozczarowuje. Indeks PMI produkcji Chiny Kwiecien 50,6 50,9
Najwazniejszym wydarze-

niem w Turcji bylo rozstrzy- Wskaznik ISM produkeji ~ USA Kwiecien 50,7 51,3
gniecie przetargu na trzecie Indeks zaufania

lotnisko w Stambule. konsumentow* USA Kwiecien 68,1 61,9
W pierwszej fazie (w 2019 | I\ or o produkgi Niemcy  Kwiecien 48,1 49,0

roku) ma umozliwi¢ przyjecie
90 min pasazeréw rocznie, Sprzedaz detaliczna Polska Marzec 0,1% 0,8%
czyli tyle ile najwieksze
obecnie na $wiecie lotnisko
w Atlancie. Docelowo
w kolejnych etapach mowi
sie nawet o0 wzroscie
pojemnosci do 150 min
pasazerow rocznie.

Produkcjaprzemystowa  Polska Marzec -2,9% 2,1%

* Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence Index) —
wskaznik obliczany na podstawie comiesigcznej ankiety wéréd gospodarstw domowych;
obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa domowego oraz oczekiwan co do jej
zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

W Ros;ji pierwsza potowa miesigca przyniosta spadki przede wszystkim na skutek ponad 10% spadku
notowan ropy naftowej. Kohcdéwka miesigca przyniosta lekkie odreagowanie. Przeciwnie do trendu
zachowaly sie akcje spoétek konsumenckich, gtdéwnie za sprawg ponad wzrostu o 10% kursu spofki
Magnit.

W kwietniu dlugo wyczekiwana wiosna w dalszym ciggu omijata warszawski parkiet. WIG20 znizkowat
0 -2,1%, mWIG40 o -2,8%, indeks szerokiego rynku WIG o -2,0%, z kolei najwiekszg przeceng
dotkniete zostaty spotki o matej kapitalizaciji, ktorych indeks sWIG80 spadt o -3,9%.

Na statystyke miesigca wptyneto m.in. zachowanie sie akcji KGHM (-6,2%), ktére podazaty w $lad
za spadajacymi na swiecie notowaniami miedzi. Po drugiej stronie rynku, zielonym kolorem mienity sie
m.in. walory PZU (+7,8%) oraz TPSA (+5,5%). W przypadku tej ostatniej spotki przyczyny poprawy
nastrojow mozna doszukiwa¢ sie w nieco lepszych, od oczekiwan analitykéw, raportowanych
wynikach za | kwartat 2013 roku, zwtaszcza w Swietle znaczacej przeceny akcji spotki, jaka miata
miejsce w lutym b.r.

Na poziomie korporacyjnym istotnym wydarzeniem miesigca byta oficjalna rezygnacja Polskiej Grupy
Energetycznej z planéw budowy dwoéch blokéw weglowych w Elektrowni Opole. Wraz z pierwszymi
dniami maja, mozna zaobserwowac¢ wzrost optymizmu i oczekiwania inwestorow, Ze kolejne dziatania
stymulacyjne rzaddéw i bankéw centralnych przetozg sie na wzrosty w realnej gospodarce.

Rekordy na rynku poiskich obligacji

Dla posiadaczy obligacji statokuponowych (czyli takze dla klientéw funduszy skarbowych) kwiecieh byt
najlepszym miesigcem od wielu lat. Z pewnoscia pomogta poprawa nastrojéw inwestorow
zagranicznych (amerykanskich i azjatyckich) po tym jak przestato sie moéwic i pisa¢ o ktopotach Cypru.
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Do tego na korzy$¢ posiadaczy obligacji dziataty niska inflacja oraz oczekiwania na dalsze gtebokie
ciecie stop procentowych NBP.

W efekcie, rekordowe wzrosty kurséw obligacji doprowadzity rentownosci do poziomdw najnizszych
w historii. Rentownos$¢ obligacji 10-letnich spadfa z 3,92% do 3,22%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wyfaczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob
bez uprzedniego pisemnego zezwolenia BZ WBK Asset Management S.A. Informacje zawarte w
dokumencie sq dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych
za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i kompletnoSci.

Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnoSci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne Arka
nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym dostepnym na stronie www.arka.pl (w przypadku
Arka Prestiz SFIO na stronie www.prestiz.arka.pl).
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