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Koniec wienczy tziefo

Inwestorzy gietdowi zakonczyli 2009 rok w dobrych nastrojach. W ostatnim miesigcu 2009 indeksy na
calym Swiecie kontynuowaly dobrg passe z poprzednich miesiecy i w zaleznosci od regionu
zakonczyly rok na kilkudziesiecio- badz nawet kilkuset procentowym plusie.

MSCI World wzrést w grudniu o 1,7%, S&P500 o 1,8%, brytyjski FTSE o 4,3%, niemiecki DAX 5,9%, a
MSCI Emerging Markets o 3,8%. Najmocniejszy okazat sie japonski Nikkei, ktory wzrést o 12,8%, po
bardzo stabym listopadzie. W zestawieniu wynikdéw calorocznych wida¢ wyraznie zréznicowanie
regionalne i potencjat wzrostu rynkéw wschodzacych.

Globalne rynki Swietuja hosse

W calym roku MSCI World, indeks odzwierciedlaj acy sytuacj e na najwa zniejszych gietdach
Swiata, wzrost o 27,0% , amerykanski S&P500 o 23,5%; FTSE i DAX osiagnety zblizone wyniki —
wzrosty tych indeks6w wyniosty odpowiednio 22,1% i 23,5%. Rynek japonski wzrést 19,0%. Jednak
site pozytywnego trendu pokazuje dopiero indeks rynkéw wschodz acych — MSCI Emerging
Markets, ktéry w catym 2009 roku wzrést a z 74,5%. Rynki wschodzace radzity sobie wiec
zdecydowanie lepiej od rynkéw rozwinietych.

W grudniu najsilniejszym rynkiem regionu byta Turcja. Indeks Xutum wzrést az 16,5%. W catym roku
rynek turecki osiggnat stope zwrotu na imponujgcym poziomie 96,6%, ustepujac jedynie rynkowi
rosyjskiemu, ktéry przy grudniowym wzroscie o 6,6% zakonczyt rok ze stopg zwrotu na poziomie
121,1%. Dobry rezultat odnotowata réwniez gietlda wegierska, po 2-procentowym wzroscie w grudniu,
indeks BUX zakonczyt rok wzrostem na poziomie 73,4%. Indeks gietdy praskiej po symbolicznej
zwyzce wartosci 0 0,1% w grudniu zakoriczyt rok 30,2% wyzej od poziomu sprzed 12 miesiecy.

Polscy inwestorzy: powodow do zadowolenia nie hrakuje

W ostatnim miesigcu 2009 roku indeksy kontynuowaly dobrg passe z poprzednich miesiecy i
zanotowaty umiarkowane wzrosty. Indeks WIG20 wzrést 1,5%, SWIG80 0,7%. MWIG40 zanotowat
najwiekszy wzrost 2,7%. Indeks szerokiego rynku wzrést o 1,0%.

W catym 2009 roku najwiekszy wzrost zanotowat indeks SWIG80 — wzrdst o0 61,8%. MWIG40 wzrést
55,2%. Indeks najwiekszych spétek - WIG20 zanotowat najnizszy wzrost 33,5%. W efekcie gtowny
indeks rynkowy WIG zako nczyt rok wzrostem 46,9%.

Wsréd publikowanych danych, pozytywnym echem odbity sie te o polskiej produkcji przemystowej
oraz produkcji budowlano-montazowej za listopad. Wartosé produkcji przemystowej wzrosta o 9,8% w
porownaniu do 2008 roku i byla tylko nieco nizsza od rekordowego 2007 roku. Dane o produkcji
budowlano-montazowej byly tak samo pozytywne — produkcja wzrosta 0 9,9%.
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Spojrzenie w przyszio$é

Przed nami 2010 rok — rok oczekiwanej dalszej poprawy sytuacji gospodarczej Polsce oraz od dawna
oczekiwanych duzych debiutéw i ofert akcji. Spodziewane sa oferty publiczne akcji PZU, Polkomtel,
Tauron. Dokonczona zostanie prywatyzacja Bogdanki, Enei. Skarb Panstwa sprzeda kilkuprocentowe
pakiety akcji w PGE i KGHM.

Dobre wiesci z gospodarki

Grudzien przebiegat spokojnie na rynkach. Bliskos¢ okresu sSwigtecznego powodowata malejacq
aktywnos¢ inwestoréw i niskie wolumeny obrotu na gietdzie.

Najwazniejszg informacja, ktéra zdecydowata o kierunku ruchu indekséw na swiecie, byta liczba
utraconych miejsc pracy w sektorze pozarolniczym w USA. Rynek oczekiwat utraty ok.100-130 tys.
miejsc w listopadzie, jednak faktyczna liczba to tylko 11 tys. Na tak pozytywne wiadomosci rynek
odpowiedziat zwyzka cen akcji oraz umocnieniem sie dolara.

W polowie miesigca naptynely réwniez
pozytywne dane o sprzedazy detalicznej i

produkcji przemystowej w USA za LIGZhv g"’mma
listopad. Rosénie tez zaufanie . Dynamika lub wartosé
konsumentow. Dobre wyniki podata Dane qul/ Dane z_a y ]
logistyczna firma FedEx, technologiczna region okres: aktualna  poprzednia
Oracle oraz producent telefonéw T AT
Blackberry. w seklorze

pozarolniczym USA Listopad -11 tys. -190 tys.
Surowce Produkcja

. . . f USA Listopad 0,8% 0,1%

Poczatek grudnia przynidst spadki cen przemysiowa Istopa b m/m b m/m
surowcow, szczegOllnie ropy i ziota, 1,4% m/m
wskutek umocnienie sie dolara. W drugiej Sprzedaz detaliczna  USA Listopad 1,3% m/m tys.
potowie miesigca sroga zima w Stanach, Produkcia
Europie, jak i Chinach przetozyta sie hudowlalno-
jednak na szybki wzrost ceny ropy, kiora | | nontazowa Polska Listopad 9,9% r/r 2,7% t/r
zamyka rok w okolicach szczytu, tzn. ok.
80USD za barytke. Zioto zwigzane Sprzedaz detaliczna  Polska Listopad 6,3% r/r 2,1% t/r

bardziej z ruchami na dolarze, stracito na
przestrzeni miesigca -7,0%. Cena miedzi
byla wyjatkowo wysoka, podtrzymywana przediuzajgcymi sie negocjacjami ptacowymi w Chile, co
skutkowato przestojami w wydobyciu (Chile jest najwiekszym eksporterem i producentem miedzi na
swiecie). Cena tony miedzi na koniec roku wyniosta 7 375 USD, w ciggu miesigca wzrosta o0 6,4%, a
od poczatku roku wzrost wyniost az 140,2%.

Ohligacije

Grudzien charakteryzowat sie bardzo duzg zmiennoscig cen na bazowych rynkach dtugu, zaréwno w
USA, jak i w Europie. W przeciggu catego miesigca rentownosci 10-letnich niemieckich Bundéw
wzrosty z 3,16% do 3,38%, a amerykanskich 10-latek z 3,20% do 3,84%. Tak duzy spadek cen,
zwlaszcza w Ameryce, wynikal z obaw rynku, ze rosnacy diug publiczny spowoduje wieksze emisje
obligacji w przysziosci. Drugim istotnym czynnikiem byly zapowiedzi czionkéw FED odpowiednik
banku centralnego) i Europejskiego Banku Centralnego o stopniowym wycofywaniu wsparcia dla
systemu finansowego. Dodatkowo do wzrostu rentownosci przyczynity sie zwiekszone oczekiwania
inflacyjne i w zwigzku z tym przewidywania, ze w potowie roku FED zacznie podnosi¢ stopy
procentowe.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej po raz szosty z rzedu pozostawita stopy procentowe bez zmian na
poziomie 3,50%. Bylo to ostatnie posiedzenie RPP w obecnym skfadzie. W styczniu i lutym dojdzie do
zmiany cztonkéw decydujgcych o polskiej polityce monetarnej; na swoim stanowisku pozostanie
jedynie prezes Skrzypek.
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W ostatnim miesigcu wzrosta wartosé polskiej waluty w stosunku do euro, ale spadta wobec dolara.
Kurs wspélnej waluty spadt z 4,164 do 4,105; a kurs dolara wzrést z 2,781 do 2,864.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylgczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych
podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw
i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg, ze dokument ma wylgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢
wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za
skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed
dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne Arka nalezy zapoznac¢ sie z Prospektem
Informacyjnym dostepnym na stronie www.arka.pl.

Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzgdza funduszami
inwestycyjnymi Arka i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzgdzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy
poszczegbinymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy
lokowanie przez Klientéw s$rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz
lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje
Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny mogg byc¢ uznane
za nieodpowiednie dla niego.
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