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Rynki wschotzace
hronia wzrostow

Gieldy Europy Srodkowo-Wschodniej byly najsilniejszymi parkietami wsréd $wiatowych rynkéw
wschodzacych. Zgodnie z danymi MSCI (agencja publikujgca indeksy gietdowe) gieldy naszego
regionu zanotowaly w pazdzierniku wzrost o 4,2% w czasie ostatniego miesigca i wraz z Amerykg
tacinska byly jedynymi rynkami na $wiecie z dodatnig stopg zwrotu. Inwestorzy pozytywnie oceniajg
relacjie tempa wzrostu gospodarek do ryzyka inwestycyjnego w Europie Srodkowo-Wschodniej,
0 czym $wiadczg stabilne naptywy do funduszy inwestujgcych w tym regionie.

Turecki indeks Xutum wzrést o umiarkowane 1,5%, rosyjski Micex wzrést o 3,3%, wegierski BUX
wzrost o 1,7%. Indeks wiedenskiej gietdy, ATX, po wrzesniowym, dynamicznym wzroscie,
w pazdzierniku przechodzit odreagowanie, jego wartos¢ spadta 0 5,8%. Czeski PX spadt 0 1,4%.

Polska: raz w gore, raz w dof

Pazdziernik 2009 na polskim rynku odznaczat sie wysokg zmiennoscig i odmiennym przebiegiem dla
poszczegodinych segmentéw rynku. Indeks WIG 20 po spadkach w pierwszych dniach powrdcit do
dynamicznych wzrostéw. Indeks WIG przekroczyt psychologiczng bariere 40 tys. punktéw — najwyzszy
poziom od ponad 12 miesiecy. Ostatni tydzien pazdziernika byt jednak czasem korekty.

W ciggu miesigca najwi ekszy wzrost warto $ci odnotowat indeks WIG20 , zwlaszcza wobec
indekséw MWIG40 i SWIG80. Moze to swiadczy¢ o wiekszym zainteresowaniu naszym rynkiem
kapitalowym przez inwestorow zagranicznych. Z racji wigkszej ptynnosci preferujg oni inwestycje
w duze spotki nalezace do WIG20.

W efekcie indeks WIG20 wzrést o 3,8%, MWIG40 spadt -1,0%, SWIG80 -2,5%, natomiast indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst o 2,3%.

Najwazniejszym wydarzeniem pazdziernika na polskim rynku byta oferta publiczna Polskiej Grupy
Energetycznej. W zapisach inwestorzy zgtosili taczny popyt na akcje za 45 mld PLN, przy wartosci
emisji na poziomie ok. 6 mld PLN. W tym inwestorzy indywidualni, positkowani kredytami ztozyli zapisy
na blisko 25 mld PLN, przy czym wielko$¢ transzy przeznaczonej dla nich wynosita jedynie 900 min
PLN. Redukcja zapis6w wyniosta az 96,5%.

Rynki rozwiniete sfahiej niz rynki rozwijajace sie

Pazdziernik okazat sie by¢ dosy¢ zmiennym réwniez na rynkach rozwinietych, z mocng pierwszg
potowg i stabym koncem. Ostatecznie okazat sie miesigcem z ujemng stopg zwrotu: MSCI World
spadt 0 1,5%, S&P500 o 2,0%, brytyjski FTSE o0 1,7% , Nikkei o 1,0%.
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Uwaga inwestorow zwraca sie obecnie
w kierunku wynikéw za 3. kwartat 2009. - Knet
Po bardzo dobrym drugim kwartale, trzeci LIGZhv wrzesnia

kwartat przyniost jeszcze lepsze wyniki, . ; &h
istotnie  przewyzszajace oczekiwania Dane K”!'/ Dane za Dynamika lub wartose
analitykéw. Wazne globalnie spétki, np. region okres: aktualna  poprzednia
Intel, Google, JPMorgan, Caterpillar, S&P/Case-Shiller

znowu pokazaty dobre rezultaty. £gcznie, Index* USA Sierpien A1,3% t/r 13,3% t/r
na koniec pazdziernika az 85%

amerykanskich spotek, ktore Stopa bezrobocia USA Pazdziernik 10,2% 9,8%

opublikowaly juz raporty kwartalne,

zdotalo pozytywnie zaskoczyé rynek Sprzedaz domow na

o . . rynku wtérnym USA Wrzesien 5,57 min 5,09 min
swoimi wynikami.
ISM** dla ustug USA Pazdziernik 50,6 509
A PMI** dla ustu Euroland  Pazdziernik 52,6 50,9
Realna gospodarka: jest coraz .
Ielliei * S&P/Case-Shiller Index — indeks cen doméw obliczany na podstawie danych z 20

amerykanskich metropolii (publikowany co miesiac, z dwumiesiecznym opoznieniem).
Dane ze sfery realnej gospodarki sag
réwniez dobre, chociaz pojawito sie kilka
stabszych odczytéw. Wcigz nienajlepiej

** Wskazniki mierzace biezacg aktywnos$¢ dziatow zakupow w przedsiebiorstwach. U
ich podstaw lezy przekonanie (potwierdzone danymi historycznymi), ze z poziomu
. aktywnosci dziatow zakupow mozma antycypowac przyszte stany gospodarki. Warto$¢
wyglada sytuacja na  rynku  pracy, | skasika powyzej 50 oznacza wzrost aktywnosci przedsiebiorstw w sferze zakupow,
szczegolnie w  USA.  Warto jednak | paomiast wartosc ponizej 50 oznacza jej spadek. W efekcie, wartos¢ wskaznika na
Zauwazyc, z€ Z miesigca na MIESIaC | poziomie przekraczajgcym 50 moze sugerowaé, 7e gospodarka wejdze lub bedzie
skala spadkéw zatrudnienia jest coraz | yymywaé sig na $ciezce wzrostowej, a wartosé ponizej 50 moze sugerowaé

mniejsza. Produkcja przemystowa rosnie, | poczatek (lub odpowiednio kontynuacjg) recesjiw nadchodzacych miesiacach.
a wraz z nig wzrasta wykorzystanie mocy

produkcyjnych. Zblizamy sie zatem do momentu kiedy firmy beda musialy zaczaé zatrudnia¢ nowych
pracownikbw by sprostaé rosngcym zaméwieniom. Coraz lepiej wyglada sytuacja na rynku
nieruchomosci USA: rosnie liczba dokonywanych transakcji oraz ceny po jakich sprzedawane sg
nieruchomosci, szczegélnie na rynku wtérnym.

Zeszly miesigc okazat sie niemal ksigzkowg ilustracjg zaleznosci pomiedzy rynkiem akcji, a rynkiem
obligacji (rynki te sg mocno negatywnie skorelowane — gdy jeden z nich rosnie, drugi zwykle traci).
Tak wiec poczatek pazdziernika na najwazniejszych rynkach dlugu w USA i w Europie przynidst
umocnienie obligacji zwigzane z pogorszeniem nastrojéw na rynkach akcyjnych oraz stabymi danymi
z amerykanskiego rynku pracy. Druga czes¢ miesigca przyniosta spadek cen obligacji w zwigzku z
poprawg nastrojow na rynku akcji.

Najwazniejszym krajowym wydarzeniem obserwowanym przez inwestoréw na rynku obligacji w Polsce
byt komunikat RPP wydany po jej posiedzeniu, o pozostawieniu stop procentowych bez zmian, na
poziomie 3,50%. Decyzja ta byla oczekiwana przez zdecydowang wiekszos¢ analitykdw, wiec nie
wplynefa na rynek obligacji.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylgczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych
podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow
i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegajg, ze dokument ma wylgcznie charakter informacyjny i nie moze byé
wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za
skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed
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dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne Arka nalezy zapoznac¢ sie z Prospektem
Informacyjnym dostepnym na stronie www.arka.pl.

Adresaci tego dokumentu powinni wzig¢é pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzgdza funduszami
inwestycyjnymi Arka i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzgdzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy
poszczeg6lnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy
lokowanie przez Klientow $rodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz
lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje

Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny mogg by¢ uznane za
nieodpowiednie dla niego.

strona 3 [B w=xx | Fundusze Inwestycyjne Arka



