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Do wyceny planu wykorzystano model Black’a-Schole-
s’a na dzień przyznania praw. Oczekiwana zmienność 
wartości akcji została oparta na historycznej zmien-
ności cen akcji z okresu 160 sesji poprzedzających 

datę przyznania praw. Poniższa tabela przedstawia 
szczegółowe założenia użyte dla potrzeb określenia 
wartości godziwej wynikającej z przyjętego modelu 
wyceny. 

Prawa przyznane w roku:

2008 2007 2006

Liczba akcji 288 112 78 341 132 476

Cena akcji 149,00 292,50 171,50

Cena wykonania w zł 10 10 10

Okres nabywania praw 3 lata 3 lata 3 lata

Oczekiwana zmienność cen akcji 40,82 % 40,69 % 37,38 %

Okres trwania planu 3 lata 3 lata 3 lata

Stopa dyskontowa – stopa wolna od ryzyka 6,87 % 4,90 % 4,60 %

Wartość godziwa 1 prawa do akcji 133,01 zł 267,53 zł 150,60 zł

Stopa dywidendy 2,01% 2,05% 2,25%

Poniższa tabela podsumowuje zmiany w planie  
w trakcie bieżącego okresu sprawozdawczego. 

12 miesięcy 2008 
Liczba praw

12 miesięcy 2007 
Liczba praw

Stan na dzień 1 stycznia 200 722 128 223

Przyznane 288 112 78 341

Wykonane - -

Utracone (11 905) (5 842)

Wygasłe - -

Stan na dzień 31 grudnia 476 929 200 722

Uprawnione do wykonania na dzień 31 grudnia – –

Dla praw pozostających do wykonania na dzień 31 
grudnia 2008 i 2007 roku pozostały okres do wykonania 
wynosi w przybliżeniu odpowiednio 1,6 roku i 1,6 roku.

Poniższe tabele przedstawiają szczegóły na temat 
liczby nagród warunkowych (obligacji zamiennych na 
akcje) przyznanych członkom Zarządu BZ WBK S.A..

Liczba sztuk 2007

Stan na 1 stycznia 23 494

Przyznane 17 849

Uzyskane przed objęciem funkcji Członka Zarządu 1 606

Stan na 31 grudnia 42 949

Uprawnione do wykonania na dzień 31 grudnia 2007 –
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