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31.12.2007 PLN EUR CHF POZOSTALE RAZEM
PASYWA
Zobowigzania wobec bankéw 2 600 897 1478 237 29 840 374 552 4 483 526
Zobowigzania wobec klientéw 25791 413 2700 746 30 182 1243 346 29 765 687
Zobowigzania z tytutu emisji 352 961 - - - 352 961
dtuznych papieréw warto$ciowych
Wybrane pasywa 28 745 271 4 178 983 60 022 1617 898 34 602 174

W ciagu roku nastapito zwiekszenie luki w bilansie
EUR i CHF, wynikajgce w gtdbwnej mierze z dziatalno-
Sci kredytowej. Pozycje te zostaty zamkniete poprzez
transakcje pozabilansowe typu forward i swap dwuwa-
lutowe w celu zapewnienia finansowania tych pozycji
oraz wyeliminowania wptywu kurséw walutowych na
wyniki Grupy.

Ryzyko ceny instrumentéw kapitatowych

Podmiotem odpowiedzialnym za zarzgdzanie ry-
zykiem ceny instrumentéw kapitatowych jest Dom
Maklerski BZ WBK (DM). Zrodtem powyzszego ry-
zyka sg transakcje wtasne Domu Maklerskiego za-
wierane poprzez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie i MS CTO (akcje, kontrakty Futures).

Powyzsze ryzyko jest mierzone poprzez branzowy
standard warto$ci zagrozonej (VaR), kt6ry ustala sie
jako réznice miedzy wyceng rynkowg otwartych pozycji
w portfelu DM a wyceng opartg o stawki ,najgorszego

Ryzyko instrumentéw kapitatowych (tys. zt)

przypadku”. W pazdzierniku 2008 roku metode pomiaru
ryzyka opartg o model wariancji-kowariancji zastgpiono
metodg analizy historycznej. W tej metodzie warto$¢
VaR jest wyznaczana z rozktadu 250 historycznych
zmian wartosci biezgcego portfela. Zmiennos¢ wyzna-
czana jest jako odpowiedni percentyl rozktadu. Zaletg
nowej metody jest doktadniejszy pomiar ryzyka, w tym
uwzglednianie spreadu pomiedzy poszczegdlnymi
pozycjami terminowymi w portfelu. Metoda historyczna
jest uzupetniana testowaniem napie¢.

Proces zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Domu
Maklerskim zostat poddany nadzorowi ze strony no-
wopowstatego Komitetu Ryzyka Rynkowego Grupy
BZ WBK, ktérego Przewodniczgcym jest Prezes Ban-
ku. Komitet odpowiada m.in. za przyznawanie limitu
VAR dla Domu Maklerskiego oraz akceptacje zmian
w metodologii pomiaru ryzyka i nadzoruje proces za-
rzgdzania tym ryzykiem.

Zamieszczona ponizej tabela ilustruje miary ryzyka
w 2008 roku i okresie porownywalnym:

Scenariusz skrajny

Dzienny okres utrzymywania pozycji 2008* 2007 2008 2007
Sredni 1172 101 2076 76
Maksymalny 3217 346 6 784 1252
Minimalny 43 6 55 27
31 grudnia 143 267 544 152

* wartosci wyliczone przy pomocy nowej metody pomiaru ryzyka (analiza historyczna)

DM dziata w ramach limitu operacyjnego VAR, ktore-
go maksymalna wartos¢ w 2008 roku wyniosta 4min
ztotych. Jednorazowe przekroczenie limitu zostato
zgtoszone odpowiednim jednostkom w Banku. Limit
zostat podniesiony do poziomu jak wyzej.

Ryzyko ptynnosci

Ogolng odpowiedzialno$¢ za nadzorowanie ryzyka
ptynnosci posiada ALCO, ktére doradza Zarzgdowi
odpowiednie taktyki i polityki w zakresie strategicznego
zarzgdzania ptynnoscig i wyptywem $rodkéw. W 2008
roku z rekomendacji ALCO Zarzad zatwierdzit nowg
Polityke Ptynnoéci (uwzgledniajgca wymogi Uchwaty nr
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09/2007 Komisji Nadzoru Bankowego) oraz Strategie
Finansowania Aktywéw Diugoterminowych.

W zakresie ptynnosci krétkoterminowej Polityka Gru-
py stanowi ograniczanie przewidywanych wyptywéw
srodkéw do poziomu, ktéry zostanie pokryty przez
przewidywane wplywy i/lub aktywa ptynne (gtéwnie
papiery wartosciowe), ktére mogg by¢ sprzedane
lub zastawione w ramach transakcji repo lub kredytu
lombardowego, zaciagnigtego w NBP.

Bank jest zobligowany do posiadania niezbednych
srodkéw finansowych do realizacji oczekiwanych
wyptat zwigzanych z lokatami, srodkami biezgcymi,
uruchomieniami kredytow, realizacjg gwaranciji, roz-
liczeniami.





