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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Banku Zachodniego WBK w 2008 roku

Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci jest scentralizowane
w Pionie Skarbu, natomiast funkcje kontrolne i pomiaru
ryzyka ptynnoéci sg wykonywane niezaleznie od zrédet
powstawania ryzyka ptynnosci.

Kazda ze spotek zaleznych jest odpowiedzialna za
utrzymywanie ptynnosci. Jednakze dla celéw zarza-
dzania ptynnoscig krétko i Srednioterminowa spotki
wykorzystujg rachunki biezgce i terminowe (jesli jest
taki wymdg) zatozone w spofce matce. Oznacza to,
iz wszystkie przeptywy spétek sg scentralizowane
w Banku. Srednio- i dtugoterminowe finansowanie
dziatalnosci spotek — zwtaszcza leasingowych — pod-
lega Scistemu nadzorowi spotki matki. BZ WBK S.A.
wspiera spotki w wypadku gdy zawierajg one diugo-
terminowe transakcje.

W przypadku wystgpienia niespodziewanych trudnosci
ptynnosciowych — spowodowanych czy to zewnetrzny-
mi czy tez wewnetrznymi czynnikami — Bank posiada
opracowany i zatwierdzony przez Zarzad scenariuszo-
wy plan dziatan awaryjnych.

Pochodne transakcje finansowe
zwigzane z ryzykami rynkowymi

Grupa zawiera transakcje na pochodne instrumenty
finansowe zaréwno dla celow handlowych jak i ogra-
niczajgcych / zabezpieczajgcych ryzyka rynkowe.

W gtéwnej mierze transakcje te sg zwigzane z ry-
zykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym,
jednakze Bank zawiera takze transakcje pochodne
w celu finansowania aktywéw walutowych, ogranicza-
jac ryzyko utraty ptynnosci.

Charakterystyka poszczeg6inych transakcji przedsta-
wiona jest ponizej:

Transakcje walutowe

Terminowe transakcje walutowe (forward) to umowa
kupna lub sprzedazy jednej waluty za drugg w okres$lo-
nej przysztosci i po okreslonej wczesniej cenie.

Dla tej samej pary walut ztozenie biezacej transakciji
kupna/sprzedazy i terminowej transakcji odkupu/od-
sprzedazy stanowi zawarcie transakcji typu swap.
Grupa zawiera powyzsze transakcje z klientami i na
rynku miedzybankowym. Sg one wykorzystywane do
celow handlowych lub do zarzgdzania ptynnoscia.
Walutowe transakcje opcyjne to sprzedaz lub kupno
prawa do dokonania w przysztosci wymiany walut po
okreslonym z gory kursie i okre$lonym terminie rozli-
czenia. Wyrdznia sie transakcje typu call i put. Pierw-
sze dajg posiadaczowi prawo do zakupu okre$lonej
w umowie wartosci danej waluty za okreslong warto$¢
innej waluty natomiast drugie daja posiadaczowi pra-
wo do sprzedazy okreslonej w umowie wartosci danej
waluty za okreslong wartos¢ innej waluty. Nalezy pod-
kresli¢, iz nabywca opcji ma prawo, ale nie obowigzek
zawarcia transakcji, natomiast wystawiajgcy opcje jest
zobowigzany do zawarcia transakcji w wypadku, gdy
nabywca skorzysta z przystugujacego mu prawa.

Nabycie wspomnianych powyzej praw kupna/sprze-
dazy zwigzane jest z optaceniem premii dla wystawcy
opciji.

Bank zawiera transakcje opcyjne z klientami i jedno-
czesnie zamyka je na rynku miedzybankowym, tym
samym nie ma otwartych pozycji opcyjnych narazo-
nych na ryzyko rynkowe

Transakcje na stope procentowa

Grupa zawiera nastepujgce transakcje na stopy pro-
centowe:

» swapy stopy procentowej (Interest Rate Swap
- IRS),

» walutowe swapy na stope procentowg (Cross-
currency Interest Rate Swap — CIRS),

* terminowe transakcje na stope procentowg (Forward
Rate Agreement — FRA)

* opcje na stope procentowg typu CAP

Transakcje IRS to wymiana przyszitych przeptywow
odsetkowych opartych o ustalone z géry nominaly
(najczesciej dokonuje sie wymiany ptatnosci odset-
kowych opartych o stalg stope na ptatnosci oparte
o stopy referencyjne rynku pienieznego np. WIBOR).
Transakcje te sg zawierane na rynku miedzybanko-
wym i z klientami Banku. Stuzg do zabezpieczenia/
niwelowania otwartych pozycji stopy procentowej,
a takze dla celéw handlowych.

CIRS to wymiana ptatnos$ci odsetkowych wyrazonych
w dwoch réznych walutach. Transakcje te moga takze
skutkowa¢ wymiang nominatéw. W Banku wykorzy-
stywane sg przede wszystkim w celach ptynnoscio-
wych — zapewniajg $rednioterminowe finansowanie
walutowych aktywéw Banku.

Transakcje FRA to umowa na ustalong z géry stope
procentowg, obowigzujgca na ustalony okres czasu,
rozliczang w przysztym terminie (generalnie nie mniej-
szym niz 1 miesigc) i naliczang od sprecyzowanego
w umowie nominatu. Kwota rozliczenia jest okreslana
na podstawie nominatu i ré6znicy pomiedzy aktualng
na dzien rozliczenia stopg rynkowg (np. WIBOR)
a stopg kontraktu. Kupujacy kontrakt FRA zabezpie-
cza sie przed wzrostem stop w przysztosci, natomiast
sprzedajacy kontrakt FRA ma na celu ochrone przed
spadkiem stop w przysztosci. Instrument ten stuzy
takze do spekulacji przy oczekiwaniach zmian stép
procentowych.

W Banku instrument ten jest gtéwnie wykorzystywany
w portfelu handlowym.

Transakcja CAP daje prawo nabywcy do otrzymania
srodkéw, gdy okreslona, rynkowa stopa procentowa
przewyzsza stope bazowa, ustalong w umowie opcyj-
nej (ré6znica miedzy stopami jest odnoszona do nomi-
natu okreslonego w umowie). Bank zawiera transakcje





