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cigzonych ryzykiem jednego podmiotu lub podmiotow
powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie. Ponadto,
utrzymuje odpowiednio zdywersyfikowany portfel
kredytowy zgodnie z polityka kredytowania branz
oraz grup i jednostek kapitatowych reprezentujgcych
r6zne gatezie gospodarki, ktéra zaktada angazowanie
akcji kredytowej w branze o niskim poziomie ryzyka
i zmniejszenie zaangazowania w branze o ryzyku
podwyzszonym i wysokim. Wedtug stanu na koniec
grudnia 2008 roku najwiekszy poziom koncentracji
odnotowano w branzy ,obstuga nieruchomosci” wg
klasyfikacji PKD (19%) oraz ,budownictwo” (14%).

Obcigzenie rachunku zyskéw i strat z tytutu odpiséw
zwigzanych z utratg wartosci naleznoéci kredytowych
osiggneto wartos¢ 364,6 min zt wobec 3,9 min zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wykazany poziom odpiséw z tytutu utraty wartoSci
wynika ze zmiany warunkéw makroekonomicznych,
wzrostu portfela kredytowego Grupy (+47% r/r) oraz
dostosowania zasad zarzgdzania ryzykiem kredytowym
do nowych warunkéw rynkowych. Przede wszystkim
jednak odzwierciedla podwyzszone ryzyko kredytowe
w zwigzku z wyhamowaniem wzrostu gospodarczego
i pogarszajgca sie kondycjg finansowg duzych korpo-
racji oraz czesci gospodarstw domowych.

Grupa dokonuje regularnych przegladéw zaréwno
ekspozycji indywidualnie istotnych, jak i parametréw
stosowanych w analizie naleznosci kredytowych
w ujeciu portfelowym, zapewniajgc szybkie i ade-
kwatne rozpoznawanie odpiséw na zidentyfikowane
i niezidentyfikowane straty.

Na koniec grudnia 2008 roku niepracujace naleznosci
od klientéw stanowity 2,9% portfela brutto wobec 2,8%
12 miesiecy wczesdniej. Wskaznik pokrycia rezerwg
naleznosci niepracujgcych wyniést 55% w poréwnaniu
z 65,3% na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Depozyty

Na koniec 2008 roku zobowigzania wobec klientéw
osiggnety warto$¢ 42,8 mid zt i wzrosty r/r 0 43,8%.
Srodki na rachunkach biezgcych wyniosty 16,7 mid zt
a depozyty terminowe 25,7 mid zt.

W 2008 roku dynamicznie rosty salda na rachunkach
terminowych, przewyzszajgc stan z konca grudnia
2007 roku o 80%. Wzrost ten osiagnieto dzieki atrak-
cyjnej ofercie banku w zakresie lokat terminowych
IMPET i szeroko reklamowanej 3-miesiecznej lokaty
SzybkoZarabiajgcej, ktora na koniec grudnia 2008 roku
zgromadzita 7,5 mid zt.

Srodki na rachunkach biezgcych zwiekszyty sie
o 11,1% pod wptywem wzrostu sald na kontach
oszczednosciowych (6,8 mid zt na koniec grudnia
2008 r.).

Kurs akcji Banku Zachodniego WBK

Sytuacja panujaca na warszawskiej Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w 2008 roku byta odzwierciedleniem
nastrojow dominujgcych na swiatowych rynkach ka-
pitatowych w wyniku globalngo kryzysu finansowe-
go (upadto$¢ bankéw amerykanskich, paraliz rynku
miedzybankowego, zawirowania na europejskim
rynku bankowym) oraz rozprzestrzeniajgcej sie recesji
w gospodarce $wiatowej (potwierdzonej przez dane
ekonomiczne opublikowane w czwartym kwartale
2008 r.). Zatamanie koniunktury na gietdach swia-
towych przetozyto sie na fale wyprzedazy na rynku
lokalnym, szczegélnie silne w czerwcu oraz pazdzier-
niku i listopadzie. W konsekwencji indeksy gietdowe
spadly o okoto potowe, osiagajgc poziom notowany
w latach 2003-2005.

W tych warunkach, w 2008 roku kurs akcji Banku Za-
chodniego WBK spadt 0 55,6% (z poziomu 249,80 zt
2 stycznia 2008 roku do 110,80 zt w dniu 31 grudnia
2008 roku) wobec spadku indeksu sektorowego WIG
Banki 0 43,8% oraz indeksu WIG 20 o0 47,7%.

Rating

Bank Zachodni WBK S.A. wspoipracuje z agencjg
ratingowg Fitch Ratings Ltd., ktéra dokonuje oceny
jego wiarygodnosci finansowej w oparciu o dwustronng
umowe. W ostatnim komunikacie z dnia 15 stycznia
2009 roku, agencja potwierdzita rating indywidu-
alny ,C” (adequate bank) dla Banku Zachodniego
WBK S.A., obnizajgc jednoczes$nie rating podmiotu
(,Long-term IDR”) z ,A+” do ,BBB+” oraz krotkoter-
minowy rating podmiotu (,Short-term IDR”) z ,F1” do
»F2”. Perspektywe ratingu podmiotu oceniono jako
stabilng. Ponadto, obnizono rating wsparcia dla banku
z ,17 do ,2".

Obnizenie ratingu podmiotu oraz ratingu krétkoter-
minowego jest efektem zmiany oceny wiarygodnosci
kredytowej dominujgcego akcjonariusza (AIB) i od-
zwierciedla nizszg zdolno$¢ tego banku do zapew-
nienia ewentualnego wsparcia Bankowi Zachodniemu
WBK Obnizenie ratingu indywidualnego AIB z ,B” na
»,C” wynika z oczekiwan spadku jakosci aktywéw oraz
wynikéw finansowych irlandzkiego sektora bankowego
w zwigzku z pogorszeniem sytuacji makroekonomicz-
nej i perspektyw rozwoju gospodarczego Republiki
Irlandii. Niemniej jednak Fitch Ratings dodaje, ze AIB
dysponuje znacznym udziatem w irlandzkim rynku
depozytow detalicznych, kredytéw gospodarczych
i hipotecznych, co powinno korzystnie wptywac¢ na
osiggane wyniki.





