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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Banku Zachodniego WBK w 2008 roku

27. Inwestycyjne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycyjne aktywa dostepne do sprzedazy 31.12.2008 31.12.2007
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy wyceniane wedtug 6 527 764 9 763 669
wartosci godziwej

Dluzne papiery wartosciowe 5872 173 9 052 095
Papiery wartosciowe Skarbu Panstwa: 5092 878 8 207 781
- bony 1 369 842 263 047
- obligacje 3723 036 7 944 734
Papiery warto$ciowe banku centralnego: 599 731 591 379
- obligacje 599 731 591 379
Komercyjne papiery wartosciowe: 179 564 252 935
- obligacje 179 564 252 935
Kapitatowe papiery wartosciowe 606 319 629 309
- notowane 22 014 26 138
- nienotowane 584 305 603 171
Certyfikaty inwestycyjne 49 272 82 265
Razem 6 527 764 9 763 669

Wedlug stanu na 31.12.2008 roku dtuzne papiery wartosciowe wyceniane do wartosci godziwej o stafej stopie procentowej wynoszg 4 244 739 tys. zt, natomiast papiery
0 zmiennej stopie wynoszg 1 627 434 tys. zt.

Wedlug stanu na 31.12.2007 roku dfuzne papiery wartosciowe wyceniane do wartosci godziwej o statej stopie procentowej wynosza 7 648 962 tys. zI, natomiast papiery
0 zmiennej stopie wynoszg 1 403 133 tys. z1.

Na dzieri 31.12.2008 roku korekta do wartosci godziwej z tytutu zabezpieczanego ryzyka wartosci godziwej obligacji objetych rachunkowoscig zabezpieczeri wyniosta
27 300 tys. zt (31.12.2007 roku: (12 100) tys. z}).

Na dzieri 31 grudnia 2008 roku BZ WBK S.A. dokonat przegladu wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw finansowych sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy.
W wyniku przegladu nie zidentyfikowano istotnych réZnic w stosunku do ujawnionej wartosci bilansowej. Wycena do wartosci godziwej inwestycji w podmioty Grupy Com-
mercial Union Polska zostata dokonana z wykorzystaniem modelu wyceny bazujgcym na metodzie mnoznikowej (C/Z i C/WK), dla ktérej mnozniki zostaty wyliczone jako
Srednia dla: (i) grupy notowanych podmiotéw poréwnywalnych lub (mniejsza z) (ii) ostatnich dostgpnych transakcji rynkowych. Pozostate nienotowane kapitatowe instrumenty
finansowe nie sg wyceniane do wartosci godziwej ze wzgledu na brak aktywnego rynku oraz brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwey.

Zmiana stanu inwestycyjnych aktywow Dtuzne papiery Kapitatowe papiery

dostepnych do sprzedazy wartosciowe wartosciowe

Stan na 1 stycznia 2008 9 052 095 711 574 9 763 669
Zwiekszenia 5127 467 32 649 5160 116
Transfery - 975 975
Zmniejszenia (sprzedaz i zapadalno$¢) (2 261 845) (85 413) (2 347 258)
Wycena do wartosci godziwej 78 801 (4 915) 73 886
Zmiana stanu odsetek naliczonych 134 149 - 134 149
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - (125) (125)
Réznice kursowe 148 079 846 148 925
Przekwalifikowanie* (6 406 573) - (6 406 573)
Stan na 31 grudnia 2008 5872 173 655 591 6 527 764

* W paZdzierniku 2008 roku bank dokonat zmiany klasyfikacji obligacji Skarbu Paristwa z kategorii ,dostepne do sprzedazy” do kategorii ,utrzymywane do terminu
Zzapadalnosci”. Warto$¢ bilansowa przeklasyfikowanych instrumentéw finansowych wyniosta 6 406 573 tys. zt. Zmiana klasyfikacji skutkuje przyjeciem zasad wyceny,
ktérych wplyw na wynik i kapitaty wlasne banku jest zgodny z przeznaczeniem ww. instrumentéw finansowych. Podstawowym celem utrzymywania tej grupy instru-
mentéw finansowych jest zarzadzanie strukturg bilansu, z uwzglednieniem pozycji kapitatéw wlasnych i nieoprocentowanych rachunkdw biezacych. Intencja banku
Jest utrzymywanie tych instrumentéw do terminu zapadalnosci.





