16 | Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK w 2008 roku

i kryzys zaufania na rynkach $wiatowych po bankruc-
twie Lehman Brothers, czego efektem byta wyjgtkowo
duza zmiennos$¢ kurséw i cen w ostatnich miesigcach
roku. Na koniec grudnia kurs EUR/PLN wyniést 4,17,
ostabiajac sie o 16,5% wobec poziomu z korica 2007
roku, natomiast USD/PLN wyniést 2,96, po ostabieniu
0 prawie 22% w ciagu roku.

Zaostrzenie kryzysu na $wiatowych rynkach finanso-
wych — wraz z upadkiem Lehman Brothers — spowo-
dowalo mocne zaburzenia w funkcjonowaniu rynku
migdzybankowego. Wzrost awersji do ryzyka doprowa-
dzit do wyraznego wzrostu ceny pienigdza i probleméw
z ptynnosécig na rynkach miedzybankowych, poniewaz
drastycznie spadta sktonno$¢ instytucji finansowych
do pozyczania sobie wzajemnie srodkéw w obawie
0 pojawienie sie kolejnych ofiar kryzysu bankowego.
Zmniejszyta sie¢ znaczgco dostepnosé finansowania
w walutach obcych dla polskich instytucji finanso-
wych. Mimo podjetych przez swiatowe banki centralne
dziatan zasilajgcych rynki w ptynno$¢ na duzg skale,
dostepnos¢ miedzybankowych pozyczek dla polskich
bankéw pozostata bardzo ograniczona. Narodowy
Bank Polski ogtosit tzw. pakiet zaufania dla bankow
w celu poprawy funkcjonowania rynku migedzybanko-
wego oraz rozpoczgt prowadzenie operacji zasilajg-
cych w ptynnos¢, w tym rowniez w walutach obcych.

Na rynku obligacji, po znacznym wzroécie rentownosci
w ciggu roku z kulminacjg w pazdzierniku (w momen-
cie najwiekszej paniki na rynkach), nastgpit spadek
oprocentowania w reakcji na malejacg presje inflacyjng
i oczekiwania znacznych obnizek stép procentowych
przez bank centralny.





