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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku Zachodniego WBK S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu, Rynek 9/11, 50-950
Wroctaw, na ktore sktada skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r.,
ktory po stronie aktywow i1 pasywow wykazuje sumg 29.604.085 tys. ztotych, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w
kwocie 545.907 tys. ztotych (w tym zysk netto nalezny udziatowcom jednostki dominujacej w
kwocie 516.315 tys. ztotych), zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu wlasnego
o kwote 386.254 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o
kwotg 639.069 tys. ztotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ ijasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych jak roéwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow i
zapisOw ksiggowych oraz dokumentacj¢ konsolidacyjna, z ktérych wynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez oceng
poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci w Grupie Kapitalowej, znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone
przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.



Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
Banku Zachodniego WBK S.A. przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 r.,
wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw
warto§ciowych dopuszczonych lub begdacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne z wptywajacymi na tres¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg
Kapitalowa.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 powyzszej ustawy oraz wymogi
Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z
2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 9941/7390, Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bozena Graczyk ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk
Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Richard Cysarz,
Czlonek Zarzadu
Warszawa, 17 lutego 2006 r.
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Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa
Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Banku Zachodniego WBK S.A.

Siedziba jednostki dominujacej

ul. Rynek 9/11
50-950 Wroctaw

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 27 kwietnia 2001 .

Numer rejestru: 0000008723

Rejestracja jednostki dominujgcej w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 896-000-56-73
REGON: 930041341

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. nastgpujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objgte konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Bank Zachodni WBK S.A.

Jednostki zalezne objgte konsolidacja metoda petna:

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

BZ WBK Finanse & Leasing S.A.

BZ WBK Leasing S.A.

BZ WBK AIB Asset Management S.A.

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — jednostka zalezna BZ WBK
Asset Management S.A.

AIB WBK Fund Management Sp. z o.0.

BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0.

BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

BZ WBK Nieruchomosci S.A. i Wspdlnicy Spotka Komandytowa

W zwiazku z przejsciem na MSSF naste¢pujace jednostki zalezne sa rowniez objete konsolidacja
metoda petna:

e Brytyjsko-Polskie Towarzystwo Finansowe WBK-CU Sp. z 0.0.
e BZ WBK Nieruchomosci S.A.
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Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ pod numerem 458.

Podstawy prawne
Kapital zakladowy
Jednostka dominujaca powstata w wyniku polaczenia Banku Zachodniego S.A. i
Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. w dniu 13 czerwca 2001 r. na czas nieokre§lony na

podstawie Uchwaly Komisji Nadzoru Bankowego nr 30/KNB/01 z dnia 7 marca 2001 r.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosit 729.602.840
ztotych i dzielit si¢ na 72.960.284 akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

W jednostce dominujacej wystgpowata nastgpujaca struktura wiasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2005 r.:

Hosé Warto$¢ Ié;lz;&tl;lvev
Nazwa akcjonariusza Ilosé akeji  glosow nominalna zaklapdow m
(W%)  akejizi'000 y
(W %)
AIB European Investments Limited 51.413.790 70,5% 514.138 70,5%
Pozostali akcjonariusze 21.546.494 29,5% 215.465 29,5%
72.960.284  100,0% 100,0%

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodzili:

Prezez Zarzadu: Jacek Ksen

Czlonkowie Zarzadu: Declan Flynn
Michat Gajewski
Aleksander Kompf

Justyn Konieczny
Janusz Krawczyk
Jacek Marcinowski
Mateusz Morawiecki
James Murphy
Feliks Szyszkowiak
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W pordéwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2004 r. w skladzie Zarzadu wystapity nastgpujace
Zmiany:

W dniu 30 kwietnia 2005 r. rezygnacje z petionej funkcji Pierwszego Wiceprezesa
Zarzadu ztozyt Pan Cornelius O’Sullivan.

Rada Nadzorcza powotata Pana Aleksandra Kompfa do sktadu Zarzadu Banku ze skutkiem
od dnia 21 czerwca 2005 r.

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczego6lnosci:

przyjmowanie wkiladow pienigznych ptatnych na zadanie lub z nadejSciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkow tych wkladow, w tym przyjmowanie i lokowanie
srodkoéw pienigznych w bankach krajowych i zagranicznych,

prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

udzielanie kredytow,

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,
emitowanie bankowych papierow wartosciowych,

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienig¢znych,

wydawanie instrumentu pieniadza elektronicznego,

udzielanie pozyczek pieni¢znych,

dokonywanie operacji czekowych i wekslowych,

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,
dokonywanie terminowych operacji finansowych,

nabywanie i zbywanie wierzytelno$ci pienigznych,

przechowywanie przedmiotéw i papierow wartosciowych oraz udostgpnianie skrytek
sejfowych,

posrednictwo w dokonywaniu przekazoéw pieni¢znych oraz rozliczen,

udzielanie i potwierdzanie porgczen,

wykonywanie czynnosci zleconych, zwiazanych z emisja papierow wartosciowych,
wykonywanie czynnosci banku - reprezentanta obligatariuszy,

prowadzenie skupu i sprzedazy wartos$ci dewizowych.
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Do przedmiotu dziatalnosci jednostki dominujacej naleza takze inne czynnosci polegajace na:

obejmowaniu lub nabywaniu akcji i praw z akcji, udzialow innej osoby prawnej oraz
wkladow Iub sum komandytowych w spoétkach komandytowych i komandytowo-
akcyjnych, lub jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych oraz dokonywaniu doptat w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia w
granicach ograniczen i limitow okreslonych ustawa Prawo bankowe,

zaciaganiu zobowiazan zwiazanych z emisja papierow wartosciowych,

dokonywaniu obrotu papierami wartosciowymi na rachunek wtasny lub na zlecenie oséb
trzecich,

dokonywaniu zamiany wierzytelnosci na sktadniki majatku dtuznika,
nabywaniu i zbywaniu nieruchomosci oraz wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka,
swiadczeniu ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych,

$wiadczeniu ustug certyfikacyjnych w rozumieniu przepiséw o podpisie elektronicznym, z
wylaczeniem wydawania certyfikatow kwalifikowanych,

$wiadczeniu innych ustug finansowych,
prowadzeniu dziatalno$ci akwizycyjnej na rzecz otwartych funduszy emerytalnych,

wykonywaniu funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisOw ustawy o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

wykonywaniu funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisow ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

posrednictwo w sprzedazy produktow ubezpieczeniowych, leasingowych, faktoringowych,
fortfaitingowych oraz franchisingowych.

Jednostka dominujaca moze takze wykonywaé powyzsze czynno$ci na zlecenie innych bankow
o ile naleza one do zakresu dziatania bankow zlecajacych. Jednostka dominujace moze takze
wspotpracowac¢ z krajowymi, zagranicznymi i migdzynarodowymi bankami i instytucjami
finansowymi, jezeli wynika to z zadan jednostki dominujacej, oraz §wiadczy¢ ustugi w zakresie
transportu wartosci.

Przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j
zgodnie z umowa jest w szczegolnosci:

posrednictwo obrotu papierami wartosciowymi,
leasing,

zarzadzanie aktywami/funduszami,

dystrybucja ustug ubezpieczeniowych,

handel akcjami i udziatami spotek prawa handlowego,

ustugi faktoringowe.
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Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opini¢ biegltego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 14 kwietnia 2005 r.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag jako
bilans otwarcia roku badanego.

W zwiazku ze zmiana stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, jednostka dominujaca dokonata
przeksztatcenia odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy si¢ 31
grudnia 2004 r. Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami MSSF 1, jednostka dominujaca
skorzystala ze zwolnienia ze stosowania wymogu przeksztatcania danych poréwnawczych w
celu uzyskania zgodnosci z MSR 32 oraz MSR 39. Korekty wynikajace ze zmian stosowanej
polityki rachunkowosci, w celu zapewnienia zgodnosci z MSR 32 oraz MSR 39, zostaty
dokonane w bilansie otwarcia kapitatu wlasnego wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2005 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r.
zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 29 kwietnia 2005 r. oraz ogloszone w Monitorze
Polskim B nr 1126 z 22 lipca 2005 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku
Zachodniego WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu, ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw, i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada si¢ skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
29.604.085 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 545.907 tys. ztotych (w tym zysk netto nalezny
udziatowcom jednostki dominujacej w kwocie 516.315 tys. zlotych), zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace
zwigkszenie skonsolidowanego kapitalu wlasnego o kwote 386.254 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote 639.069 tys. ztotych oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji Rady
Nadzorczej Banku Zachodniego WBK S.A. z dnia 21 czerwca 2005 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowg z
dnia 1 pazdziernika 2005 r.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 .
nr 76, poz. 694 z podzniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej i jej oddziatach w okresie od 24 pazdziernika 2005 r. do 17 lutego
2006 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ ijasno$¢ sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych jak
roéwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdow papieréow wartosciowych dopuszczonych
lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietldowych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii, wraz z
raportem uzupetiajacym, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 17 lutego 2006 r. oswiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy na
wielko§¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace;j
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
spetniaja wymog niezaleznos$ci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowe;.
Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

1.7.1 Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

1.7.2 Pozostale jednostki objete konsolidacja

Sprawozdania finansowe nast¢pujacych jednostek zaleznych:

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

BZ WBK Finanse i Leasing S.A.

BZ WBK Leasing S.A.

BZ WBK AIB Asset Management S.A.

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

sporzadzonych za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r. podlegaty badaniu przez KPMG
Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 458 i uzyskaty
opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe AIB WBK Fund Management Sp. z o0.0. oraz BZ WBK Faktor Sp. z
0.0. sporzadzone za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r. sa w trakcie badania przez
KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 458.

Objete konsolidacja sprawozdania finansowe trzech jednostek zaleznych byly badane przez inne,
niz KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmioty uprawnione do badania. Udzial sum bilansowych tych
jednostek w skonsolidowanej sumie bilansowej Grupy Kapitatlowej przed eliminacjami
wewnatrzgrupowymi na dzien 31 grudnia 2005 r. wynidst 0,1%, a udziat wyniku finansowego
tych jednostek w wyniku finansowym Grupy Kapitatowej, przed eliminacjami transakcji
wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2005 r. wyniost 0,3 %.

Sprawozdanie finansowe BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. sporzadzone za rok obrotowy konczacy
si¢ 31 grudnia 2005 r. podlegato badaniu przez Wielkopolskie Centrum Audytorsko-Ksiggowe
Sp. z o0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2394 i uzyskalo opinig
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe BZ WBK Nieruchomosci S.A. sporzadzone za rok obrotowy konczacy
si¢ 31 grudnia 2005 r. jest w trakcie badania przez Wielkopolskie Centrum Audytorsko-
Ksiggowe Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2394.

Sprawozdanie finansowe Brytyjsko-Polskiego Towarzystwa Inwestycyjnego WBK-CU Sp. z o.0.
sporzadzone za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r. jest w trakcie badania przez
Ustugowy Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce Sp. z 0.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 934.

Sprawozdania finansowe BZ WBK Nieruchomosci S.A. 1 Wspdlnicy Spoétka Komandytowa nie
podlegato obowiazkowi badania za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1 Skonsolidowany bilans

31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA 7 '000 z1'000
Gotowka i operacje z Bankiem Centralnym 572.342 1.200.154
Naleznosci od bankoéw 3.608.333 2.800.318
Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek
. 1.925.909 1.369.937
zyskow 1 strat
Pochodne instrumenty finansowe 735.214 869.435
Naleznosci od klientow 14.196.899 14.051.761
Naleznosci z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu 15.199 25.697
Inwestycyjne aktywa finansowe 6.990.336 5.607.851
Inwestycje w podmioty stowarzyszone 73.237 76.943
Wartosci niematerialne 174.194 237.004
Rzeczowe aktywa trwale 518.643 593.043
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 435.232 472.903
Pozostale aktywa 358.547 240.724
Aktywa razem 29.604.085 27.545.770
31.12.2005 31.12.2004
PASYWA z1'000 71 '000
Zobowiazania wobec bankow 1.692.595 1.301.638
Pochodne instrumenty finansowe 577.086 804.501
Zobowiazania wobec klientow 20.838.980 19.316.900
Zobowiazania z tytuhu transakcji z przyrzeczeniem odkupu 999.541 732.690
Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych 840.383 1.200.326
Pasywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 315.232 303.894
Pozostale pasywa 903.807 835.614
Zobowiazania razem 26.167.624 24.495.563
Kapital akcyjny 729.603 729.603
Pozostale fundusze 2.028.706 1.701.632
Kapitat z aktualizacji wyceny 250.088 156.012
Zyski zatrzymane (143.194) (5.630)
Wynik roku biezacego 516.315 437.783
Kapitaty mniejszosci 54.943 30.807
Kapital wlasny razem 3.436.461 3.050.207
Pasywa razem 29.604.085 27.545.770
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01.2005 - 1.01.2004 -
31.12.2005 31.12.2004
z1'000 z1'000
Przychody odsetkowe 1.670.339 1.499.210
Koszty odsetkowe (761.064) (624.718)
Wynik z tytulu odsetek 909.275 874.492
Przychody prowizyjne 862.016 780.026
Koszty prowizyjne (165.103) (141.146)
Wynik z tytulu prowizji 696.913 638.880
Przychody z tytulu dywidend 47.698 54.345
Wynik z pozycji wymiany 218.292 197.108
Wynik na transakcjach zabezpieczajacych i zabezpieczanych (656) (5.284)
Wynik na operacjach instrumentami finansowymi wycenianymi do
. e A 18.624 39.530
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Wynik na operacjach aktywami portfela inwestycyjnego 5.649 (17.846)
Wynik na sprzedazy podmiotow zaleznych i stowarzyszonych - 55.138
Pozostate przychody operacyjne 48.331 53.273
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych (61.595) (131.425)
Koszty pracownicze i koszty dziatania banku (978.297) (953.618)
Amortyzacja (186.481) (199.404)
Pozostate koszty operacyjne (28.767) (41.123)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 688.986 564.066
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
. 470 6.085
wlasnosci
Zysk brutto 689.456 570.151
Obciazenia z tytutu podatku dochodowego (143.549) (114.552)
Zysk netto 545.907 455.599
wtym:
Zysk nalezny udziatowcom jednostki dominujace;j 516.315 437.783
Zysk nalezny udzialowcom mniejszosciowym 29.592 17.816
Podstawowy zysk na jedna akcjeg (zt) 7,08 6,00
Rozwodniony zysk na jedna akcjg (zt) 7,08 6,00
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Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2005 31.12.2004
PLN'000 PLN'000
Suma bilansowa 29.604.085 27.545.770
Zysk brutto 689.456 570.151
Zysk netto 545.907 455.599
Kapitaty wlasne* 2.920.146 2.612.424
Stopa zysku netto do kapitatéw wlasnych 18,7% 17,4%
Wspolczynnik wyptacalnosci 16,1% 12,9%
Udzial naleznosci netto w aktywach 60,1% 61,2%
Udzial aktywéw dochodowych w sumie aktywow 92,8% 89,8%
Udzial zobowiazan kosztowych w sumie pasywow 84,3% 84,8%

*bez wyniku finansowego roku biezqcego

Interpretacja wskaznikow

W poréwnaniu do roku ubieglego skonsolidowana suma bilansowa wzrosta o 7,5%. Po stronie
pasywow gléwnym czynnikiem wzrostu byl wyzszy poziom bazy depozytowej. Po stronie
aktywoOw nastapil wyrazny wzrost inwestycyjnych aktywow finansowych, zobowiazan wobec
bankéw oraz instrumentéw finansowych wycenianych do wartos$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Zysk brutto Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2005 wzrést o 20,9% w pordwnaniu z
ubieglym rokiem. Wzrost ten byl spowodowany glownie zwigkszeniem przychodow
pozaodsetkowych, zmniejszeniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci naleznosci kredytowych
oraz obnizeniem kosztow operacyjnych.
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Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjete w Grupie Kapitalowe;j
zasady rachunkowosci, zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych
0 przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz innych informacjach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa Banku
Zachodniego WBK S.A. stosuje zasady zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie¢ Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami - zasady rachunkowos$ci okreslone w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw
wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie zasad sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
bankow oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych holdingu finansowego (Dz. U. z
2001 r., nr 152, poz. 1728), obejmujaca w szczegodlnosci:

e sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

o korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych,
e obliczenia wartos$ci firmy oraz ujemnej wartosci firmy 1 ich odpiséw, w tym korygujacych,
e obliczenia kapitatow mniejszosci,

e obliczenia roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych.
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Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 6 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitalow mniejszosci
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych sktadnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatlowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitatu wilasnego akcjonariuszy mniejszosciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego
udziatu tych udziatowcow akcjonariuszy w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu
na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.
Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow i

przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Banku Zachodniego
WBK S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Stosowanie si¢ do norm ostroznosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowaliSmy zadnych istotnych odstgpstw
jednostki dominujacej od bankowych norm ostrozno$ciowych dotyczacych migdzy innymi
koncentracji zaangazowan, rezerwy obowiazkowej oraz adekwatnosci kapitalowe;.

Wskazniki istotnosci przyjete do badania

Zaplanowali$my 1 zastosowali$my odpowiedni poziom istotnosci w przeprowadzonych przez

nas procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe traktowane jako cato$¢ nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Dane zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia
integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r. wydaliSmy opini¢ niezaleznego
bieglego rewidenta bez zastrzezen

Bieglty rewident nr 9941/7390, Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bozena Graczyk ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk
Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Richard Cysarz,

Czlonek Zarzadu

Warszawa, 17 lutego 2006 .
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