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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj raport z rynku pracy USA

Rynki akcji oraz ropa stabilne, dolar traci

EURPLN spada do 4,47

Obligacje tracg, w szczegdlnosci na dtugim koncu, szerzej do Bunda

Dzisiaj zaméwienia przemystowe w Niemczech i USA, raport z rynku pracy USA

W czwartek kolejny dzien z rzedu rynki akgji nie wykazywaly istotnych zmian, podobnie
rentownosci na rynkach bazowych. Ostabiat sie dolar i to niemato, bo o ok. 0,5% wzgledem
koszyka walut G10, a ropa pozostawata stabilna w oczekiwaniu na skutek przedtuzajacych
sie obrad OPEC+ dyskutujgcym m.n. o podazy ropy w 2021 r. Z danych
makroekonomicznych, chinskie, japonskie i hiszpanskie PMI w ustugach ulegty poprawie
m/m a we Wioszech odnotowano pogorszenie. W USA sytuacja nie byta jednoznaczna -
PMI ustugowy wzrést do 58,4 jednak ISM ustugowy spadt do 55,9. W Turgji listopadowa
inflacja wystrzelita znacznie powyzej oczekiwan: do 14% (1,3 pp powyzej konsensusu). Kraje
OPEC+ porozumialy sie co do zwiekszenia wydobycia ropy w 2021 r. 0 500 tys. barytek ropy
dziennie.

Wedtug raportu NBP (link) szok spowodowany Covid-19 nie zagraza stabilnosci
systemu finansowego. Odpisy na straty kredytowe beda jednak przyczyng istotnego
spadku wyniku w sektorze bankowym oraz spadku rentownosci sektora. W scenariuszu
bazowym NBP spodziewa sie, ze sektor bankowym moze zanotowac 2,9 mid zt straty w
2021 r. NBP zwrdcito takze uwage na wzrost znaczenia powigzari miedzy sektorem
bankowym i rzadowym w zwigzku ze zwiekszonymi zakupami obligacji skarbowych przez
banki.

Ministerstwo Finanséw podato, ze deficyt budzetu na koniec roku wzrosnie do ok 100
mld zt. Deficyt na koniec pazdziernika wyniést 12,1 mid zt. Minister Finanséw Tadeusz
Koscirski ttumaczyt wzrost deficytu na koniec roku tym, ze nie wynika z wydatkéw lecz z
tworzenia poduszki finansowej na 2021 rok (m.in. na 500+ oraz 13. i 14. emerytury). Jest
to zgodne z naszg interpretacja ustawy budzetowej na 2020 r., w ktérej zatozony wzrost
deficytu w tylko niewielkim stopniu mozna powigza¢ ze skutkami epidemii. W
znowelizowanej ustawie budzetowej na 2020 r. deficyt zatozono deficyt 109,3 mld zt.
Wedtug ministra Koscinskiego nie ma koniecznosci nowelizowania budzetu.

EURUSD kontynuowat wzrosty osiggajac 1,216. Zmiana ceny w czwartek wyniosta 0,5% a
od poczatku grudnia juz 1,5%. Pomimo dynamiki i zakresu ruchu pozycjonowanie
przeciwko dolarowi nie jest jeszcze znaczne co moze oznaczac ze trend moze przez
chwile trwac zanim pojawi sie wieksza korekta.

EURPLN po otwarciu w okolicy 4,48 w pierwszej czesci dnia prébowat przypuscic atak na
4,49 jednak tam nie dotart a dobre nastroje na rynkach wschodzacych oraz staby dolar
spowodowaty spadek EURPLN do 4,47 na zamknigciu.

W przypadku innych walut CEE EURHUF spadt az o 0,7% do 357,0 i to pomimo
znacznie gorszego od oczekiwan odczytu sprzedazy detalicznej. EURCZK za to
kontynuowat wzrosty i zamknat sie po 26,4. USDRUB skorzystat ze stabosci dolara i
stabilnosci ropy przed decyzjg OPEC+ i spadto 1% do 74,4

Na polskim rynku stopy procentowej krzywa IRS powoli podchodzita w gére w Srodku
i na dtugim koncu krzywej np. 5L do 0,67%, o 2pb, a 10L do 1,19% o 1pb, utrzymywato
sie dos¢ spore nachylenie krzywej. Podobnie, delikatnie wzrastaty rentownosci obligadji
5L do 0,48%, o 2pb, a 10L, w wiekszym stopniu, do 1,29% o 2-3pb. Rentownos¢ Bunda
obnizyta sie 0 2pb do -0,55% i tym samym rozszerzyt sie 10L spread do 183 pb.

PFR poinformowat Zze 10 grudnia wyemituje do 500 min ztotych obligacji 7-letnich
(PFR1227) dla EIB (Europejskiego Banku inwestycyjnego).
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Ceny ropy Brent, dolary
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Zrédho: Refinitiv, Santander
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https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2020/20201203_stabilnosc.html
https://www.santander.pl/regulation_file_server/time20200827120022/download?id=160284&lang=pl_PL
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 44681 CZKPLN 0.1688
USDPLN 3.6771 HUFPLN* 1.2385
EURUSD 1.2153 RUBPLN 0.0495
CHFPLN 41291 NOKPLN 0.4200
GBPPLN 4.9437 DKKPLN 0.6004
USDCNY 6.5325 SEKPLN 0.4356
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 03.12.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.4653 4.4854 44717 4.4683 4.4789
USDPLN  3.6708  3.7068  3.6906 3.6771 3.6981

EURUSD  1.2099 1.2175 1.2117 1.2149 -

Rynek stopy procentowej 03.12.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.09 -3
DS0725 (5L) 0.54 1
DS1030 (10L) 1.29 2

Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**

Termin PL uUs EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.20 0 0.21 -1 -0.54 -1
2L 0.28 1 0.23 1 -0.53 -2
3L 0.38 1 0.27 1 -0.51 -1
4L 0.53 2 0.35 1 -0.50 -2
5L 0.68 3 0.45 1 -0.46 -1
8L 1.03 3 0.74 -2 -0.34 -2
10L 1.21 3 0.90 2 -0.25 -2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.08 -1
T/N 0.10 1
SW 0.1 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
oM 0.25 0
1Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)

x4 0.20 0
3x6 0.19 1
6x9 0.19 0
9x12 0.19 0
3x9 0.22 0
6x12 0.23 0
Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)

Polska 50 -3 184 5
Francja 9 0 23 0
Wegry 60 0 286 7
Hiszpania 48 0 62 -1
Wiochy 73 0 11 -1
Portugalia 28 0 59 0
Irlandia 14 0 29 -1
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skarbowych
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS

PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*

3
5

PIATEK (4 grudnia)

09:00 HU Produkcja przemystowa X % r/r 0,0 - -0,97
Zmiana zatrudnienia poza

14:30 us rolnictwem Xl tys. 500,0 - 638,0

14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 6,8 - 6,9

16:00 us Zamowienia débr trwatych X % m/m 08 - 13

16:00 us Zamaéwienia przemystowe X % m/m 0,8 - 11

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwengji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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