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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

RPP pozostawita stopy bez zmian

RPP pozostawita stopy bez zmian

Bezrobocie BAEL lekko w gére

EURPLN w gére wraz z innymi walutami CEE

Obligacje traca

Dzisiaj dane o ustugach w Chinach, strefie euro oraz USA

W srode rynki akcji byly dos¢ stabilne, rentownos¢ 10L obligacji amerykanskich
kontynuowata zwyzki np. 10L do 0,95%, wzrost o kolejne 3 pb, a od poczatku tygodnia juz w
sumie 0 9 pb; rentowno$¢ Bunda wzrosta ale stabiej - o 1 pb. Dolar ustabilizowat sie na
niskim poziomie. Lekko drozafa cena ropy oraz zitota. Dane makroekonomiczne z Azji
(australijski PKB za Ill kw.) oraz Europy (sprzedaz detaliczna w Niemczech) byty lepsze od
oczekiwan i wspieraty ceny ryzykownych aktywow. W drugiej czesci dnia raport ADP z
amerykanskiego rynku pracy byt jednak gorszy od oczekiwan dzieki czemu rynki akgji
zakonczyly dzieh na lekkim minusie.

Komisja Europejska zaczeta pracowa¢ nad planem awaryjnym na wypadek
zawetowania budzetu UE przez Polske i Wegry. W przypadku weta nie dojdzie do
zwiekszenia uzgodnionego w lipcu zwiekszenia srodkéw wirasnych UE, co przetozy sie na
spadek $rodkéw przewidzianych na 2021 r. o ok. 25-30 mld euro. Ponadto, Komisja
zastanawia sie nad stworzeniem alternatywnego mechanizmu w miejsce Funduszu
Odbudowy, ktéry pomijatby Polske i Wegry.

Wg Eurostatu stopa bezrobocia dla Polski wyniosta w pazdzierniku 3,5%. Ta miara jest
oparta na danych BAEL i jest oczyszczona z wahan sezonowych. Jednoczesnie dokonano
rewizji poprzednich wartosci, wskutek czego ujawnit sie wzrost bezrobocia podczas
pierwszej fali pandemii (wczesniej Eurostat utrzymywat, Ze stopa bezrobocia stata w
miejscu). Miara ta przesunetfa sie z 3,0% na koniec | kw. do 3,4% na koniec Il kw. i tam
pozostata az do pazdziernika. Oznacza to wzrost liczby bezrobotnych (dane
odsezonowane) o0 92 tys. od marca, podczas gdy w tym samym okresie 2019 r. ubyto ich
114 tys.

Weczorajsze posiedzenie RPP nie przyniosto znaczgcych zmian. Stopy procentowe
zostaty pozostawione na dotychczasowym poziomie 0,1%. Komunikat po posiedzeniu byt
praktycznie taki sam jak poprzedni. Uwazamy ze nastawienie polityki pienieznej nie
zmieni sie w 2021 a by¢ moze nawet w 2022 kiedy to konczy sie kadencja niniejszej rady.
EURUSD kontynuowat wzrosty i w $rode wzrést do 1,21, o 0,4%. Jednak wzrostom
towarzyszyto zawahanie w $rodku dnia co moze $wiadczy¢ o tym, ze kurs EURUSD staje
sie wykupiony. Tym samym dalsze istotne zwyzki w krétkim terminie stajg sie mniej
prawdopodobne.

EURPLN po otwarciu w okolicy 4,45 w ciggu dnia znacznie wzrést do 4,482 niwelujac w
catoéci umocnienie z poprzedniego dnia. Kurs jest mniej wiecej na tym samym poziomie
co w potowie listopada. Brak istotnego umocnienia moze Swiadczy¢ o tymczasowym
wyprzedaniu i uprawdopodabnia¢ wzrosty kursu EURPLN w najblizszych dniach.

W przypadku innych walut CEE EURHUF zachowat sie podobnie do EURPLN i odbit w
$rode do 358,8 i tym samym dwudniowa zmiana ceny wynosi 0%. Ostateczny odczyt
bilansu handlowego nie przyniost niespodzianek. EURCZK wzrést o 0,5% do 26,4
USDRUB drugi dzien z rzedu spadaf, tym razem do 75,2 a dwudniowy ruch w dét wynidst
juz 1,7%. Do przyczyn umocnienia rubla nalezy zaliczy¢ spadki zapaséw w USA, podczas
gdy kraje OPEC+ wciagz debatowaty nad podaza ropy.

Na polskim rynku stopy procentowej kontrakty IRS pozostaty relatywnie stabilne (5L
po 0,66%, 10L 1,18%). Na obligacjach pojawity sie lepsze oferty w sektorze 5 lat i diuzsze:
5L rentowno$¢ wzrosta do 0,48% a 10L do 1,27%. Spread do Bunda wynidst 179 pb a
ASW 9 pb.
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Odsezonowane stopy bezrobocia w Polsce
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 470
EURPLN 4.4756 CZKPLN 0.1693 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 36915 HUFPLN* 12376 455 1
EURUSD 1.2121 RUBPLN 0.0490
CHFPLN 41297 NOKPLN 0.4202 440 1
GBPPLN 4.9452 DKKPLN 0.6012
USDCNY 6.5569 SEKPLN 0.4364 425 1
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 02.12.2020 4109
min max  otwarcie zamkn. fixing 395 -
EURPLN  4.4415 4.4908 4.4438 4.4835 4.4642
USDPLN 36779 37218 36842  3.7087 3.7038 380 |
EURUSD  1.2038 1.2108 1.2066 1.2091 -
365 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 02.12.2020 § 8 8 £ 2 3 § £ &£ 8 8 2 2 3§
Obligacje na rynku miedzybankowym N e g - ¥ = & g e g -7
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.12 0 Rentownosci obligacji skarbowych
Bé%;g (5L) 0.53 1 1.70 — ol — 5 —10L
(10L) 1.27 1
1.50 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 1.30 W
Termin PL us EZ 140 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) 0.90 1
1L 0.20 0 0.22 -1 -0.53 0 070
2L 0.27 -1 0.24 0 -0.51 0
3L 037 -1 028 0 -0.50 0 050 1
4L 0.50 2 0.36 0 -0.48 0 030 -
5L 065 -2 0.46 0 -045 -1 M
8L 1.00 K 0.76 1 032 0 L. e S
10L 1.18 -1 0.92 1 -0.23 0 -0.10 ﬂN; g @ :% f 2 2 E g § § c%; ’%’ 2
Ne g v 8 = 8’ ® g @ g -7
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.09 0 040 -
W 011 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
oM 0.25 0
1Y 0.25 0
0.20
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.20 -1
oo oL ; Oy % & & = & N 8 N W 2 = =
. N = = B B = © < = =
9x12 0.19 1 &’ggﬁf\".gﬁig%g”’:f
3x9 0.22 1
6x12 0.23 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb)
Po\ské 54 0 179 1 250 -
Francja 10 0 24 0
Wegry 60 -2 279 2
Hiszpania 48 1 63 -2 200 1
Wiochy 74 2 113 4 A=
Portugalia 28 0 59 a 150 - ~TR
Irlandia 14 0 30 0 W )
Nemey 8 0 - - 100 7%
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow
P9 gy e = 3 8 vy o oy o2 o2 z
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia ] S S < © "f £ = E S s Py ~ o>
e 8 - Y = @ ® 9§ @ g -7

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA WSKAZNIK KRE .-
W-WA ) > OKRES RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (3 grudnia)
02:45 CN PMI ustugi X pkt 56,4 - 56,8
09:55 DE PMI ustugi X pkt 46,2 - 49,5
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 41,3 - 46,9
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna X % m/m 0,5 - -2,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 28.11.2020 tys. 765,0 - 778,0
16:00 Us ISM ustugi Xl pkt 56,0 - 56,6
PIATEK (4 grudnia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe X % m/m 2,0 - 0,5
09:00 HU Produkcja przemystowa X % r/r 0,0 - -0,97
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem Xl tys. 500,0 - 638,0
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 6,8 - 6,9
16:00 us Zamowienia débr trwatych X % m/m 08 - 13
16:00 us Zamaéwienia przemystowe X % m/m 0,8 - 11

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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