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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj dane o PKB

Nastroje stabilne

Ztoty pod presjg, EURUSD w gére

Krajowy dtug powoli traci

Dzisiaj w Polsce PKB, a w Niemczech inflacja oraz sprzedaz detaliczna

W pigtek gieldy zachowaty sie z grubsza stabilnie, z niewielkimi wzrostami. Podobnie
niewielkie zmiany odnotowano w przypadku rentownosci na rynkach bazowych (Bund -
0,58%, UST 10L po 0,86%), a dolar nieznacznie sie ostabiat. Taniata ropa oraz ztoto. Z
danych makroekonomicznych, pazdziernikowa produkca przemystowa w Chinach
zaskoczyta mocno w gore, w Europie wskazniki nastrojow Komisji Europejskiej lekko pobity
oczekiwania. Lepsze od oczekiwan okazaty sie odczyty PKB za IIl kw. we Francji oraz Szwecji.
W USA nie byto danych ze wzgledu na dtugi weekend.

Sektorowe wskazniki ESI dla Polski spadty w listopadzie, szczegélnie te dla handlu
detalicznego i ustug dotknietych restrykcjami. Wyraznie stabsze bylty wskazniki biezacej
produkgji i sprzedazy oraz oczekiwania co do nich. Spadly wszystkie wskaZniki
zatrudnienia a znacznie wzrést wskaznik obaw konsumentéw o bezrobocie (przez
ostatnig dekade wyzej byt tylko w kwietniu i maju br.). Z kolei pozytywne sygnaty to
utrzymanie sie wskaZznikéw nowych zaméwiert w przemysle na najwyzszym poziomie od
marca i wskaznika nastawienia konsumentéw wobec wiekszych wydatkéw na poziomie
$redniej z ostatnich miesiecy.

EURUSD w pigtek po otwarciu 1,1915 wzrastat w ciggu dnia i dotart na koniec tygodnia
do 1,1945. W ujeciu tygodniowym EURUSD wzrést o 0,6% i zbliza sie do maksimum z
drugiej potowy roku osiggnietej wczesnym wrzesniem (1,201). W poniedziatek rano kurs
otwiera sie po 1,196.

EURPLN wzrdst na przestrzeni tygodnia o 0,4% do 4,486 z czego 0,2% nastapito w pigtek
a wczesniej w tygodniu kurs byt relatywnie stabilny ale jednak nie udato mu sie pokonac
wsparcia na poziomie 4,46. Najblizsze dni pokaza czy kurs zlotego zacznie sie
przejmowac¢ nadchodzacymi negocjacjami z UE. Dzisiaj rano euro kosztuje 4,48 zt.

W przypadku innych walut CEE EURHUF wzrést w tydzien o 0,7% z czego w pigtek o
0,4% co - podobnie jak w przypadku ztotego - moze Swiadczy¢ o wiekszych obawach
inwestoréw o wynik rozmoéw z UE. PaZdziernikowe bezrobocie na Wegrzech spadto o 0,1
pp wzgledem poprzedniego miesigca pomimo oczekiwan co do wzrostéw. EURCZK spadt
w tydziert 0 0,6% a w pigtek wzrést o 0,1% wraz z innymi walutami CEE3 - zamkniecie po
26,2. USDRUB wzrést w pigtek o 0,5% do 76,05 a w tygodniu nie ulegt zmianie.

Na polskim rynku stopy procentowej rentownosci obligacji na krétkim koncu krzywej
kontynuowaty powolne wzrosty i np. 2L obligacja zakonczyta tydzien po 0,06%, 5L po
0,46% (wzrost 0 6 pb na przestrzeni tygodnia) a 10L po 1,24% (wzrost o 5 pb na
przestrzeni tygodnia). Wcigz obserwowalismy poszerzanie ASW (do 12 pb) oraz spreadu
do Bunda (do 182 pb).

Po weekendzie w kalendarzu sporo informacji gospodarczych. W kraju poznamy m.in.
dane o PKB w Il kw. (dzisiaj), listopadowy PMI w przemysle i wstepng listopadowa inflacje
(wtorek), wynik posiedzenia RPP (sroda). Za granica tez na bogato: w Europie m.in.
indeksy PMI, inflacja, sprzedaz detaliczna i zamoéwienia przemystowe, w USA ISM,
zatrudnienie poza rolnictwem.

Dane o PKB pokazg strukture wzrostu w Il kw., ktéry, jak juz wiemy z wstepnej publikacji,
odbit dos¢ wyraznie od wiosennego dotka (+7,7% kw/kw s.a.). Prawdopodobnie
najwiekszg role w ozywieniu odegrat popyt konsumpcyjny i poprawa salda handlu
zagranicznego, mniejszg inwestycje. Jednoczes$nie wiadomo, ze poprawa w Il kw. byfa
nietrwata i nowa fala pandemii spycha gospodarke w drugi dotek recesji w IV kw, a | kw.
2021 tez raczej bedzie ostabiony. Dopiero w dalszej czesci przysztego roku (blizej
momentu kiedy szczepienia stang sie powszechnie dostepne) spodziewamy sie
silniejszego i trwalszego ozywienia gospodarczego.

30 listopada 2020

Wskazniki ESI dla Polski, pkt

30 ~

20

Przemyst

-30 -
Budownictwo
40 -
= Ustugi
-50 -
-60 -

Zrédo: Komisja Europejska, Santander

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

& Santander Bank Polska S.A.


https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik
30 listopada 2020

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4825 CZKPLN 0.1696
USDPLN 3.7463 HUFPLN* 1.2278
EURUSD 1.1964 RUBPLN 0.0492
CHFPLN 4.1482 NOKPLN 0.4250
GBPPLN 4.9997 DKKPLN 0.6026
USDCNY 6.5877 SEKPLN 0.4413
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 27.11.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44713 44939 44722 4.4847 4.4843
USDPLN  3.7475 37703  3.7507 3.7515 3.7614
EURUSD 1.1912 11962  1.1925 1.1952 -
Rynek stopy procentowej 27.11.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.07 1
DS0725 (5L) 0.50 2
DS1030 (10L) 1.24 1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana o Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.20 0 0.22 0 -0.54 0
2L 0.27 0 0.26 0 -0.52 1
3L 0.36 1 0.29 1 -0.51 1
4L 0.49 1 0.36 2 -0.49 1
5L 0.63 2 0.44 -2 -0.47 -1
8L 0.95 1 0.69 4 -0.35 0
10L 112 2 0.84 5 -0.26 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
6M 0.25 0
1y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.20 0
3x6 0.19 1
6x9 0.18 1
9x12 0.18 0
3x9 022 0
6x12 022 -2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 53 0 183 1
Francja 10 0 24 1
Wegry 70 8 285 -1
Hiszpania 48 0 65 1
Wiochy 76 2 115 -1
Portugalia 28 0 60 0
Irlandia 14 0 31 0
Niemcy 8 0

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

*Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédo: Refinitiv, Datastream

& Santander
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (27 listopada)
11:00 EZ ESI X pkt 86,0 87,6 90,9
PONIEDZIALEK (30 listopada)

DE Sprzedaz detaliczna X % m/m 0,5 - -1,9
10:00 PL PKB 1l kw. % r/r -1,6 - -8,4
14:00 DE Inflacja HICP X % m/m -0,6 - 0,0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw X % m/m 1,0 - 2,2

WTOREK (1 grudnia)
09:00 (V4 PKB SA 11 kw. % r/r -5,8 - -5,8
09:00 PL PMI przemyst Xl pkt 50,9 50,4 - 50,8
09:00 HU PKB 11 kw. % r/r 0,0 - -4,6
09:55 DE PMI przemyst X pkt 57,9 - 57,9
10:00 EZ PMI przemyst Xl pkt 53,6 - 53,6
10:00 PL Inflacja Xl % r/r 31 3,0 - 3,1
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % r/r -0,2 - -0,3
16:00 us ISM przemyst Xl pkt 57,6 - 59,3
SRODA (2 grudnia)

PL Decyzja RPP % 0,1 0,1 - 0,1
11:00 EZ Stopa bezrobocia X % 8,5 - 83
14:15 us Raport ADP Xl tys. 500,0 - 364,6

CZWARTEK (3 grudnia)
02:45 CN PMI ustugi X pkt 56,4 - 56,8
09:55 DE PMI ustugi X pkt 46,2 - 49,5
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 41,3 - 46,9
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna X % m/m 0,5 - -2,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 28.11.2020 tys. 765,0 - 778,0
16:00 us ISM ustugi X pkt 56,0 - 56,6
PIATEK (4 grudnia)
08:00 DE Zamaéwienia przemystowe X % m/m 2,0 - 0,5
09:00 HU Produkcja przemystowa X % r/r 0,0 - -0,97
Zmiana zatrudnienia poza

14:30 us rolnictwem Xl tys. 500,0 - 638,0
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 6,8 - 6,9
16:00 us Zamowienia débr trwatych X % m/m 0,8 - 13
16:00 us Zamowienia przemystowe X % m/m 0,8 - 1,1

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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