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Codziennik

Rzgd ogtasza nowg Tarcze Finansowg

Nastroje nadal lekko negatywne

Premier ogtasza druga Tarcze Finansowa
Ztoty nieco stabszy, EURUSD nadal blisko 1,19
Krajowy dtug zyskuje

Dzisiaj indeksy koniunktury ESI

Réznica miedzy tygodniowym szczytem i dotkiem

Czwartkowa sesja przyniosta lekkie osfabienie walut regionu CEE (wskutek aprecjacji dolara)
dla kursu EURPLN

i obnizenie sie rentownosci obligacji na rynkach bazowych oraz peryferiach strefy euro. Dalsze
lekkie pogorszenie nastrojow wynikato tym razem ze stéw Angeli Merkel, ktéra powiedziata, 0.50
ze obostrzenia natozone w celu ograniczania pandemii w Niemczech pozostang w mocy w
najblizszej przysztosci. Protokdt z pazdziernikowego posiedzenia EBC potwierdzit to co w

trakcie konferencji prasowej po decyzji powiedziata prezes Christine Legarde: stabsze 0.40
dane, nizsze odczyty inflacji bazowej oraz wzrost czynnikdw ryzyka dla gospodarki moze w

, o . 0.35
ocenie bankieréw centralnych uzasadnia¢ zmiany w instrumentach polityki pienieznej na
planowanym na 10 grudnia posiedzeniu. 0.30
Premier Mateusz Morawiecki zapowiedziat, ze od stycznia, po akceptacji Komisji Europejskie, 025
dostepne beda subwencje i pozyczki z PFR, okreslone jako Tarcza Finansowa 2.0. W
odréznieniu of pierwszej Tarczy, pomoc dotyczy tylko wskazanych branz (gtéwnie 020
zakwaterowanie i gastronomia, rekreacja i kultura). Mikrofirmy dostang do dyspozycji do 3 0.15
mld zt pod warunkiem spadku przychoddw o >30%, a umorzenie tej pozyczki wcigz

wymaga utrzymania zatrudnienia przez 12 miesiecy. Srodki dla MSP to do 7 mid zt - na
pokrycie 70% strat brutto za okres listopad 2020 - kwieciert 2021. Zaznaczono dla nich 0.05
takze mozliwo$¢ petnego umorzenia pomocy z pierwszej Tarczy Finansowej, po roku od

jej otrzymania (wczesniej: do 75%). Duze firmy miatyby dosta¢ do 25 mid zt w tych samych 0.00 S ¥ ¥ g 8 o N T e © g
instrumentach co w pierwszej Tarczy, przy poprawionych warunkach i procesach. Rzadowy g ¢ ¢ @ @ @ © o o o @
o o o o o o o o o o o

plan bazuje w duzym stopniu na wykorzystaniu srodkéw niewykorzystanych w ramach
pierwszej Tarczy, przez co catkowita wielkos¢ impulsu fiskalnego nie zmieni sie znaczaco  Jsupo: gefiniiiv, Sontander
wobec pierwotnych planéw.

Premierzy Polski i Wegier wydali wczoraj wspolng deklaracje, podtrzymujac sprzeciw
wobec powigzania funduszy UE z praworzadnoscig i deklarujac, ze nie zgodza sie na
zadng propozycje kompromisu, ktéra nie zostataby uznana przez drugie panstwo.
Premier Morawiecki powiedziat, ze uzycie weta wobec budzetu UE ,jest scenariuszem
bazowym”. Minister spraw zagranicznych Zbigniew Rau powiedziat, ze grozba weta musi
by¢ brana powaznie, ale Polska jest otwarta na porozumienie z UE w tej sprawie.
EURUSD przebit w pierwszej czesci sesji srodowy szczyt i osiggnat 1,194, ale w kolejnych
godzinach nastapita korekta tego ruchu i powrét w okolice 1,19 na koniec dnia. Dzisiaj nie
poznamy wielu waznych danych, jedynie europejskie indeksy ESI, ktére po wstepnych PMI i
Ifo za listopad raczej nie rzucg juz duzo wiecej nowego swiatla na stan gospodarki Starego
Kontynentu. Na koniec tygodnia moze wiec kursowi EURUSD zabrakna¢ sity by znéw
probowac oderwac sie od 1,19 w gére.

EURPLN wzrdést wczoraj do ok. 4,48 z 4,46 pozostajac w bardzo waskiej konsolidacji jaka
obserwujemy od kliku dni. USDPLN wzrést powyzej 3,76 z 3,74.

W przypadku innych walut CEE tez nie zaszly wyraZzne zmiany: EURCZK wzrést 0 0,1% ale
pozostat blisko 26,1, najnizszego poziomu od sierpnia; EURHUF wahat sie wokét 361, a dzienny
zakres zmian wynidst ok. 0,1%; USDRUB wzrést o 0,3% do 75,64.

Na polskim rynku stopy procentowej IRS i rentownosci obligacji podazaty w dét w $lad
za zyskujacym Bundem. Krajowe krzywe przesunety sie o nie wiecej niz 5 pb (dla 10-latki).
10-letni spread asset swap ustabilizowat sie, a obie krzywe wyptaszczyly sie lekko. Spread ~ Departament Analiz Ekonomicznych:
do Bunda lekko sie zawezit (do 181 pb). Na wczorajszej aukcji zamiany Ministerstwo Finanséw
sprzedato obligacje za 3,75 mid zt (najwiecej PS0425: 1,6 mid zf), a odkupito za 3,7 mid z+  al- Jana Pawta I1 17, 00-854 Warszawa
(najwiecej PS0721: 1,2 mlid zf). Resort podat, ze po aukcji zamiany przyszioroczne potrzeby  e€mail: ekonomia@santander.pl
pozyczkowe sg pokryte w ok. 13%. www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 470 -
EURPLN 4474 CZKPLN 0.1710 ——EURPLN ——USDPLN
USDPLN 3.7536 HUFPLN* 1.2280 455
EURUSD 1.1925 RUBPLN 0.0495
CHFPLN 41437 NOKPLN 04234 440 1
GBPPLN 5.0136 DKKPLN 0.6014
USDCNY 6.5806 SEKPLN 0.4407 425 1
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 26/11/2020 4101
min max  otwarcie zamkn. fixing 395 -
EURPLN 44615 44783 44635 44719 4.4742
USDPLN  3.7381 3.7654 37434 37562 3.7586 380
EURUSD  1.1883 1.1940 1.1926 1.1907 -
W
Rynek stopy procentowej 26/11/2020 g 8 8 ,% ‘% § E § § £ B % f f
Obligacje na rynku miedzybankowym & <@ & ~ - T e g8 e 5 - 0«
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.06 -1 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0725 (5L) 0.48 -4 1.70
DS1030 (10L) 1.23 -3 1.50 A
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#** 1.30 \/\-\M’\M
Termin PL us EZ 140 1
% Zmiana o Zmiana Zmiana
(] (] ( 4
(pb) (pb) (pb) 090
1L 0.20 0 0.22 0 -0.54 0 070
2L 0.27 -1 0.26 0 -0.52 0
3L 036 -1 029 1 -051 0 050 +
4L 0.48 -2 0.37 2 -0.49 -1 030
5L 0.61 -3 0.46 1 -0.46 -1
8L 093 3 074 1 -0.35 2 gron T WA
10L 1.11 -3 0.88 1 -0.26 -2 00T 8§ 8§ ’% %- 2 g ¥ ¢ ¢ B ¥ ﬁ f
& ° g 8 Y e - e g e rx T
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 1 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.80 -
Sw 012 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLN FRA 6X9
2W 0.17 0
1M 0.20 0 060 .\
3M 0.22 0
oM 0.25 0
Y 0.25 0
0.40 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** L_\ﬂ
Termin % Zmiana 0.20
(pb)
x4 0.20 0
o ot i e % § E = = 8 & E E % u =z .
. - T = = @ Q N L L
9x12 018 2 € 6 8 ~ 8 v 2 2 2 2 58 2=
3x9 0.22 0
6x12 0.24 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —ES T —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300 -
(pb) (pb)
Po\ské 54 0 181 -1 250 |
Francja 10 0 24 0
Wegry 62 0 286 4 0
Hiszpania 48 0 64 0
Wiochy 74 0 115 0 \ =
Portugalia 28 0 60 0 150 /\i"ﬂv\q_»‘
Irlandia 14 0 31 B W \
Niemey & 2 - - 100 7%
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
Y5 4 g 2 2 8 g3 v v ooy W oL oo
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia 1= b} S ~ — o« @ = = = 8 s o -
< = Q ~ Al x -~ w© g © IS -~ N

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (27 listopada)

11:00 EZ ESI X pkt 86,2 - 90,9

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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