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Sprzedaz detaliczna, % r/r

Pazdziernikowa sprzedaz detaliczna spadta o 2,3% r/r, nieco mocniej niz 35
oczekiwano (my: -0,6% r/r, rynek: -0,7% r/r) i wobec +2,5% r/r we wrze$niu. 30
Spowolnienie byto powszechnie oczekiwane w obliczu zaostrzenia restrykcji gg
epidemicznych w pazdzierniku. W zwigzku z tym w listopadzie bardzo 15 !
prawdopodobny jest dalszy spadek dynamiki sprzedazy. Wyniki firm 10 1)\ % W
zatrudniajgcych 50 i wiecej oséb poprawity sie w Ill kw. 2020 r., gtéwnie dzieki 5 (VN "\/\v‘\ﬂm
cieciu kosztéw i pomimo spadajacych przychoddéw, podczas gdy inwestycje sie _g Mo o®oo o
nieco poprawity w poréwnaniu do Il kw. 2020, co jednak wynikato z odbicia w 10 % ; g g E ; g
niewielkiej liczbie branz. Produkcja budowlana spadta w pazdzierniku nieco 548 P& T o ® %
mocniej od oczekiwan (-5,9% r/r), ale wyraznie mniej niz we wrzesniu (-9,8% r/r). -20
-25 A Razem
Sprzedaz ponizej oczekiwar gg | Odziez
Dynamika sprzedazy detalicznej w poréwnaniu do wrzesnia obnizyta sie najmocniej w jg | Meble / RTV
sprzedazy samochoddw (do -8,0% r/r z 4,9%, ale tu zadziatata tez wysoka baza zesztego 50 - Sklepy
roku), paliw (-13,4% r/r z -4,6% r/r) i odziezy oraz obuwia (-9,7% r/r z -1,7% r/r). -55 1 niewyspecjalizowane
Sprzedaz farmaceutykéw i w sklepach niewyspecjalizowanych (czyli gtéwnie w :gg:

supermarketach) pozostata w formie, podczas gdy dynamika w kategorii meble i
sprzety AGD/RTV nawet wrosta, do 11,9% r/r z 8,6% r/r. Ta ostatnia kategoria byfa tez
liderem jesli chodzi o sprzedaz internetowa (+16,3% m/m), wyglada wiec na to, ze
powr6t restrykcji zachecit konsumentéw do wzmozonych zakupéw meblowych i/lub
elektronicznych. Zakupy przez internet wyniosty 7,3% catej sprzedazy detalicznej w
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Naktady inwestycyjne, % r/r (ceny biezace)

poréwnaniu do 6,8% we wrzesniu. ] [ 200
Spodziewamy sie dalszego zwolnienia sprzedazy detalicznej w listopadzie ze wzgledu 25
na zaostrzenie restrykcji epidemicznych, w tym zamkniecie centréw handlowych od 7 100
listopada. Jako ze te majg zosta¢ ponownie otwarte 28 listopada, grudzier moze dac 15
sprzedazy detalicznej nieco oddechu. 5
Wyniki firm lepsze dzieki cieciu kosztéw 0
W Il kw. 2020 r. wyniki firm niefinansowych zatrudniajgcych 50 i wiecej oséb pokazaty °
spadek przychoddéw o 2,1% r/r i kosztéw o 2,7% r/r (wobec odpowiednio -13,9% r/r i 15 -100
-13,8% r/r w Il kw. 2020), co przetozyto sie na poprawe wynikéw finansowych brutto o
11,4% r/r (wobec -16,6% r/r w Il kw. 2020 r.). Wieksze firmy byly w stanie poprawic¢ -25 A Pozostate sekiory
swoje wyniki pomimo spadajgcych przychoddéw i dzieki cieciu kosztéw, gtéwnie Transporti - -200
materiatéw (-4,6% r/r) i ustug obcych (-6,6% r/r). Przecietna marza w 4 kwartafach -35 1 nogazynohane .
wyniosta 4,4% wobec 4,2% dla danych z Il kw. 2020 . 45 _mﬁegféﬁgng%éci (prawaos) L -300
Inwestycje w gére, ale tylko w nielicznych sektorach )
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Nakfady inwestycyjne w najwigkszych firmach spadty o 9,0% r/r w Il kw. 2020 wobec o e
spadku o 14,0% r/r w Il kw. 2020 (w cenach statych). Poprawa to gtdéwnie zastuga
wyzszych zakupow maszyn oraz $rodkdéw transportu, podczas gdy inwestycje w
budynki spadty o 3,4% r/r wobec wzrostu o 1,6% r/r w Il kw. 2020 r. Jest to zgodne z
intuicja, gdyz projekty budowlane charakteryzuja sie duzo wyzszg bezwtadnoscia.
Warto jednak mie¢ na uwadze, ze wigkszo$¢ branz zanotowata spowolnienie w
inwestycjach, w szczegdlnosci byly to: goérnictwo, przetwdrstwo, produkcja energii,

—_ dostawy wody, budownictwo, handel. Poprawa w gtownej liczbie to zastuga obstugi

q) nieruchomosci  (+181% r/r), transportu i magazynowania (+21,5% r/r) oraz Departament Analiz Ekonomicznych:
administrowania i dziatalnosci wspierajacej (+15,2% r/r). Myslimy, ze mocna aktywnosc¢

-U w tych sektorach to poktosie efektdéw zwigzanych z epidemia, wyzszej sprzedazy w al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

cC internecie i zmianach w logistyce. email: ekonomia@santander.pl

o) Produkcja budowlana wciaz nizsza niz przed rokiem www: santander.pl/serwis-ekonomiczny

o) Piotr Bielski 22 534 18 87

C W pazdzierniku wzrost produkcji budowlano-montazowej wynidst -5,9% r/r wobec Marcin Luzifiski 22 534 18 85

U oczekiwan rynkowych -5,8% r/r i naszej prognozy -5,3%. W ujeciu odsezonowanym Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
spadek wynidst 3,4% r/r przy poprzednim odczycie -10,6% r/r. To catkiem dobry Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

l/) rezultat zwazywszy na raportowane przez ten sektor ktopoty kadrowe (zachorowania, Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

4 kwarantanny). Najwiekszy spadek wystapit we wznoszeniu budynkdw, ktére obejmuje
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tez budownictwo mieszkaniowe (-11,3% r/r), podczas gdy w budowie obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej wynidst 4% r/r a w pracach specjalistycznych 1,8% r/r. Na przysztej
aktywnosci sektora w duzym stopniu moze sie odbi¢ obecny konflikt budzetowy Polski z

UE.
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Dane o budownictwie mieszkaniowym wskazaty w pazdzierniku na utrzymanie catkiem
wysokiego poziomu aktywnosci w pewnych obszarach, ale tez na wyrazne wytracanie
impetu w innych. Cho¢ 12-miesieczna suma liczby mieszkan oddanych do uzytku
pozostata blisko rekordowego poziomu z wrzesnia, nasza miara projektéw w toku spadfa
juz do najnizszego poziomu od 4-5 lat. To moze odbi¢ sie negatywnie na wynikach
produkdji budowlanej w kolejnych kwartatach.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spétkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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