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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Wzrastajg obawy o rynek pracy

Na gietdach lekkie spadki

EURUSD stabilny, EURPLN przy silnym poziomie wsparcia
Obligacje lekko stabsze na koniec dnia

Dzi$ produkcja przemystowa i ceny w przemysle

W czwartek gtéwne indeksy gietdowe lekko znizkowaly, do czego przyczyni¢ sie mdgt pierwszy
od dtuzszego czasu wzrost podan o zasitki dla bezrobotnych w USA (do 742 tys. z 711 tys.
tydziert wczesniej). Dolar sie lekko umocnit a rentownosci na rynkach bazowych nie ulegly
wigkszym zmianom (UST 0,85% Bund -0,56%). Lekko znizkowata cena ztota (do 1862 USD za
uncje) oraz ropy Brent (41,6 USD za barytke). W Azji dwa banki centralne zdecydowaly sie
jeszcze obnizy¢ stopy o 25 pb (Indonezja do 3,75% oraz Filipiny do 2,00%), bank centralny RPA
utrzymat stopy procentowe bez zmian (3,50%) natomiast bank Turcji podniést o az 475 pb do
15,0% a lira byta najmocniejsza walutg rynkdéw wschodzacych zyskawszy w czwartek 2%.

Jak mozna byto sie spodziewac, wczorajsze wideo-posiedzenie unijnych lideréw nie przyniosto
rozstrzygniecia ws. przysziorocznego budzetu i Funduszu Odbudowy. Kanclerz Angela Merkel
powiedziata, ze w kolejnych tygodniach beda prowadzone rozmowy z Polska i Wegrami.
Cztonek RPP Kropiwnicki (uwazany za jastrzebia) powiedziat, ze ujemne stopy procentowe w
Polsce sg wykluczone, a NBP moze zwiekszy¢ program QE. Uwaza, ze inflacja w 2021 wyniesie
3,5% i ze w drugiej potowie 2021 mozliwe sg mate podwyzki stép procentowych. W podobnym
tonie wypowiedziat sie dzi$ rano Eugeniusz Gatnar powtarzajac swojg opinie sprzed kilku dni,
ze ,jezeli wzrost cen bedzie nadal podwyzszony, jak obecnie, to stopy procentowe trzeba jak
najszybciej podnie$¢ do poziomu 0,5%". Zgodzit sie do co mozliwosci wydtuzenia programu
skupu obligacji jesli kryzys wywotany przez pandemie bedzie sie przedtuzat.

W pazdzierniku zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto o 0,1% m/m i spadto 1,0%
r/r (vs -1,1% r/r we wrzesniu), podczas gdy ptace wzrosty 4,7% r/r (vs 5,6% r/r we wrzeéniu). Oba
odczyty byly bardzo blisko naszych oczekiwan, ktére zaktadaty spowolnienie w dobiciu na rynku
pracy. Na skutek ponownego wprowadzenia w pazdzierniku i listopadzie wielu pandemicznych
restrykgji, oczekujemy ponownego pogorszenia sytuacji na rynku pracy. Realny fundusz ptac w
sektorze przedsiebiorstw wzrést o 0,5% r/r.

W listopadzie nastroje konsumentéw ponownie sie zatamatly. Zaréwno biezace jak i
wyprzedzajace wskaZzniki mocno spadty (odpowiednio z -20,0 pkt do -29,2 pkt oraz z -19,2 pkt
do -30,1 pkt) jednak wcigz zdotaly utrzymac sie powyzej dotka z kwietnia (odpowiednio -36,4
pkt oraz -47,7 pkt). Wszystkie sktadniki indekséw pogorszyly sie, a najwigksze spadki
odnotowano w ocenie sytuacji ekonomicznej w kraju oraz w obawach o bezrobocie. Ocena
klimatu do oszczedzania obnizyta sie duzo mniej niz apetyt na duze zakupy, co potwierdza, ze
w IV kw. zobaczymy jeszcze jeden spadek w konsumpcji prywatnej. Osobna cze$¢ ankiety
poswiecona Covid-19 ujawnifa istotny wzrost obaw konsumentéw o wplyw koronawirusa na
zdrowie osobiste, pewnos¢ zatrudnienia oraz perspektywy gospodarcze.

EURUSD wcigz mato zmienny. Otwarcie i zamknigcie nastgpito po 1,185 a w ciggu dnia kurs na
krétko spadt do 1,182, Ruch wzrostowy EURUSD obserwowany od poprzedniego czwartku
wyhamowat tuz przed dotychczasowym listopadowym maksimum nieco powyzej 1,19 i wyglada
na to, ze potrzebny jest silniejszy impuls by euro jeszcze zyskato do dolara. Na koniec tygodnia
nie poznamy zadnych waznych danych ze $wiata, wiec sytuacja nie powinna ulec zmianie.
EURPLN w czwartek réwniez nie nalezat do zmiennych walut - po otwarciu w okolicy 4,467
wzrést w ciggu dnia do 4,48 jednak pod koniec dnia ponownie znalazt sie na poziomie z otwarcia.
Tym samym EURPLN kolejny dzier spedzit w bezposrednim sasiedztwie istotnego poziomu
wsparcia w okolicy 4,46 ignorujac poki co ryzyka zwigzane z toczacymi sie negocjacjami z UE w
sprawie budzetu.

W przypadku innych walut regionu, EURCZK nie ulegt zmianie (26,35). EURHUF ostatecznie
zakonczyt dzier nizej o ok 0,3% (359,4) ale wczesniej w ciggu dnia osiggnat az 362,0. Centralny
bank Wegier nie zmienit tygodniowej stopy depozytowej (0,75%). USDRUB wzrést o 0,4% do
76,3 po tym jak liczba nowych zakazen Covid-19 osiggneta w Rosji rekordowe 23,6 tys.

Na polskim rynku stopy procentowej spokojny dziert a poziomy rentownosci prawie nie
ulegty zmianie przy czym rentownos¢ 10L najpierw spadta do 1,16% a na koniec dnia jednak
odbita do 1,18%. Spread do Bunda wynidst 175 pb.

Pawet Borys prezes PFR powiedzial, ze Fundusz przygotowuje sie do wiekszych wypfat z
tarczy finansowej dla duzych firm oraz drugiej tarczy finansowej dla matych i Srednich
przedsiebiorstw. W tym samym do lutego PFR chce wyemitowac ok 5 mld zt obligacji (nie
podano szczegdtoéw odnosnie tenordw).
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 470 -
EURPLN 44716 CZKPLN 0.1695 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.7686 HUFPLN* 1.2450 455 7
EURUSD 1.1870 RUBPLN 0.0496
CHFPLN 41379 NOKPLN 04181 440 1
GBPPLN 5.0008 DKKPLN 0.6001
USDCNY 6.5735 SEKPLN 04378 425 1
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 11/19/2020 4101
min max  otwarcie zamkn. fixing 395 -
EURPLN 44603 44823 44603 4.4697 4.4799
USDPLN  3.7631 3.7920  3.7648 3.7746 3.7872 380 -
EURUSD  1.1815 1.1852 1.1849 1.1841 -
W
Rynek stopy procentowej 11/19/2020 g 8 8§ § £ =2 % 3;—: £ £ % B 2 =2
Obligacje na rynku miedzybankowym 2 N e g - 9 - & @ g @ g -
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.04 2 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0725 (5L) 045 1 1.70
DS1030 (10L) 1.18 1 1.50 - A
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#** 1.30 MM
Termin PL us EZ 140 1
% Zmiana o Zmiana Zmiana
(] (] 0 g
(pb) (pb) (pb) 090
1L 0.20 0 0.22 0 -0.54 0 070
2L 0.28 0 0.26 -1 -0.53 -1
3L 036 0 030 1 -052 ] 050 1
4L 0.49 0 0.37 0 -0.49 0 030 -
5L 0.62 0 0.44 -1 -0.46 1
8L 0.94 0 0.70 2 034 1 L R . e SN
10L 1.11 0 0.84 -3 -0.24 -1 00T 8§ 8 8 :er- ;‘% o é ¥ ¢ 8§ B % %
e S e g - & = & @ o @ g -
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.80 -
Sw 012 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLN FRA 6X9
2W 0.17 0
™ 0.20 0 060
3M 0.22 0
oM 0.25 0
Y 0.25 0
0.40 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana 0.20
0
(pb)
x4 0.20 0
3x6 0.19 0 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 0.19 0 T 9 4} e 2 2 o @2 N NN N 2 @
ox12 021 0 S 4 e 5 T R L8 28 & &5 ° =
3x9 0.22 0
6x12 0.24 -1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —C —ES T —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300 -
(pb) (pb)
Po\ské 54 0 175 2 250 -
Francja 10 0 24 0
Wegry 62 0 281 4 0
Hiszpania 47 0 64 1 ,\_r/’/‘"\/
Wiochy 78 1 118 1
Portugalia 28 0 61 0 150 - /\i"ﬂ\'\qw‘
Irlandia 14 0 32 0 Wr \
Niemey 8 2 - - 100 M
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia -g 8 g g :9; f_ % % g g ~§ § f f
2 & e g8 v & = & =2 g © g .

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
W-WA KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (20 listopada)
10:00 PL Produkcja przemystowa X % r/r 0,5 1,0 5,9
10:00 PL PPI X % r/r -0,8 -0,8 -1,6

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotka
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!

& Santander Bank Polska S.A.



