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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Szczepionka dla rynku

Wzrost wahan na wie$¢ o szczepionce

EURPLN chwilowo w d6t, EURUSD przejsciowo w gére
Obligacje w kraju i za granicg mocno tracg

Dzi$ niemiecki ZEW i dane inflacyjne w Czechach i na Wegrzech

Poczatek nowego tygodnia na globalnym rynku przebiegat w bardzo dobrych nastrojach.
Zwyciestwo Demokraty Joe Bidena w wyborach prezydenckich i utrzymanie kontroli Senatu
przez Republikandw zostato przez inwestoréw odczytane jako pozytywna kombinadja i juz
od pierwszych godzin handlu ryzykowne aktywa zyskiwaty. Po potudniu pojawit sie kolejny
korzystny impuls w postaci informacji o obiecujagcych wynikach testéw szczepionki na
Covid-19 opracowywane] przez firmy Pfizer oraz BioNTech. Po pojawieniu sie tej
wiadomosci, indeksy gietdowe w USA ustanowity nowe rekordowe maksima, obligacje
zaczely gwattownie traci¢, a euro zyskato do dolara i franka. Ropa Brent podrozafa o 10%, a
cena zfota spadfa o ok. 4%.

Wczoraj NBP opublikowat opinie RPP do projektu przysztorocznego budzetu. Wedtug
Rady, zatozenia makroekonomiczne, na ktérych opiera sie plan na 2021 s3 realistyczne, choc
dla wzrostu (prognozowanego przez rzad na 4%) jest ryzyko w dét, a dla infladji (zatozonej
na poziomie 1,8% S$redniorocznie) w gére. Dzi$ o 10:00 opublikowany zostanie Raport o
inflacji, ale juz z pigtkowego komunikatu wiemy, ze wedtug centralnej sciezki prognozowane]
przez bank centralny w 2021 PKB ma wzrosnac¢ o ok. 2,7%, a inflacja wynie$¢ srednio 2,5%.
W ocenie RPP, nie nalezy sie spieszy¢ za nadto z redukcjg deficytu a priorytetem powinno byc
dalsze wspieranie gospodarki i neutralizowanie negatywnych efektéw pandemii.

EURUSD zdofat tymczasowo przebi¢ 1,19 osiggajac najwyzszy poziom od wrzesnia na wies¢
0 pozytywnych wynikach testéw szczepionki na koronawirusa, ale euro nie zdofato utrzymac
zyskéw do konca dnia i EURUSD cofng sie do 1,182. Reakcja kursu byta stosunkowo
niewielka i jedynie chwilowa poréwnujac jg ze zmianami innych kurséw, np. USDJPY
+2,00%, EURCHF +0,90%. By¢ moze skale wzrostu ograniczata bliskos¢ waznej strefy
oporu 1,19- 1,20, ktéra od poczatku wrzesnia powstrzymuje potencjat do dalszego ruchu w
gére EURUSD.

EURPLN pozostat w trendzie spadkowym obserwowanym od konca paZzdziernika i wczoraj
przekroczyt na chwile 4,46, wskazywany przez nas poziom wsparcia wyznaczony przez 100-
i 200-dniowg $rednig ruchoma. Na koniec dnia kurs odbit jednak w okolice 4,48. USDPLN
zaczat sesje blisko 3,79, zanotowat przejsciowy spadek do 3,745 (-1,1%), by na koniec dnia
wréci¢ niemal do poziomu otwarcia. Tymczasowos¢ spadku ponizej 4,46 i przejsciowos¢
ruchu w gére EURUSD sugerujg, Zze potrzebny moze byc silniejszy impuls by ztoty dalej
zyskiwat, szczegdlnie w warunkach rosnacego ryzyka zamkniecia krajowej gospodarki.

W przypadku pozostatych walut CEE, korona i rubel zyskaty, podczas gdy forint pozostat
stabilny. EURCZK spadt trzecig sesje z rzedu, a w trakcie ostatnich o$miu sesji jedynie raz
nie zanotowat ruchu w dot. W rezultacie, wczoraj znalazt sie na chwile na 26,4, najnizej od
pierwszych dni wrzesnia. Rubel korzystat z mocnego odbicia ceny ropy i USDRUB obnizyt
sie ponizej 75,9 osiggajac najnizszy poziom od drugiej potowy wrzesnia. EURHUF podobnie
jak w pigtek wahat sie wczoraj wokdt 358, ale dzienny zakres zmian byt dwukrotnie wigkszy
niz na koniec minionego tygodnia (1% vs 0,5%).

Na krajowym rynku stopy procentowej, podobnie jak na rynkach bazowych, poczatek
tygodnia przyniést mocny wzrost rentownosci i IRS pod wplywem informacji o obiecujgcych
wynikach testéw szczepionki na Covid-19. Rentowno$¢ obligacji 5-letniej wzrosta o 6 pb
do 0,38%, a 10-letniej 0 9 pb do 1,25%. Odpowiednie stawki IRS odbity 0 10 pb - 5-letnia
najwyzej od poczatku pazdziernika (0,62%), a 10-letnia od poczatku wrzesnia (1,10%),
forward IRS 5Y5Y zyskat az 13pb i wzrdst do 1,60%. Rentownosci 10-letnich Bunda i
Treasuries wzrosty 0 13 pb i 16 pb do odpowiednio -0,50% i 0,97%.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 470 -
EURPLN 4.4840 CZKPLN 0.1674 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.7925 HUFPLN* 1.2482 455
EURUSD 1.1826 RUBPLN 0.0497
CHFPLN 41534 NOKPLN 04136 440 1
GBPPLN 49933 DKKPLN 0.6159
USDCNY 6.6133 SEKPLN 0.4391 425 1
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 11/9/2020 4101
min max  otwarcie zamkn. fixing 395 -
EURPLN 44570 45000  4.4959 4.4835 4.487
USDPLN 37457 38018  3.7840 3.7978 3.7787 380
EURUSD  1.1793 1.1919 1.1879 1.1811 -
365 +—T T T
Rynek stopy procentowej 11/9/2020 g g 8 § £ & = § i § £ % B 2
Obligacje na rynku miedzybankowym ©® § v 2 A =l A 1
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.03 2 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0425 (5L) 0.38 6 1.70
DS1030 (10L) 1.25 9 1.50 A
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#** 1.30 -
Termin PL us EZ 140 -
% Zmiana o Zmiana Zmiana
(] (] 0 4
(pb) (pb) (pb) 090
1L 0.19 3 0.21 0 -0.53 2 070
2L 0.27 6 0.25 1 -0.52 2
3L 036 8 030 3 -0.50 3 050 -
4L 0.48 9 0.38 5 -0.48 4 030
5L 0.62 10 0.48 6 -0.44 5
8L 093 11 077 9 -0.30 5 pron T YW A
10L 1.10 1 0.93 10 -0.20 6 ME T8 8 ;9- ’% :9- 2 2 ¢ ¥ ® B f
© N 72} =) ~ ™ s Q = Q = Q
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.80 -
Sw RE 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLN FRA 6X9
2W 0.16 0
™ 0.20 0 060
3M 0.22 0
oM 0.25 0
Y 0.25 0
0.40 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana 0.20
0
(pb)
x4 0.19 0
3x6 0.19 3 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 0.18 4 T T 9 Q 2 2 2 9 @ N NN N 2}
912 019 5 L O - - e
N 2 ~— N N
3x9 0.21 3
6x12 0.22 5
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —C —ES T —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300 -
(pb) (pb)
Po\ské 59 0 176 -2 250 |
Francja 10 0 25 -1
Wegry 62 0 269 -8 0
Hiszpania 55 -2 70 -2 \/\J/’f"’\f
Wiochy 80 -2 123 -1
Portugalia 31 -3 67 -4 150 /W’*”A’\_»A_’/m
Irlandia 15 0 34 1 \
Niemcy 8 0 - - 100 |
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia -g g 8 g ;g. ‘_,:l % % % g ‘E ~§ § %
© N ) =) -~ 1) s K = Q o Q
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (10 listopada)
09:00 (@4 Inflacja X % r/r 3,0 - 3,2
09:00 HU Inflacja X % r/r - - 34
11:00 DE ZEW X pkt -65,0 - -59,5
CZWARTEK (12 listopada)
08:00 DE Inflacja HICP X % m/m 0,0 - 0,0
11:00 EZ Produkcja przemystowa IX % m/m - - 0,7
14:30 us Inflacja X % m/m 0,2 - 0,2
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 735 - 751
PIATEK (13 listopada)

09:00 HU PKB 1 kw. % r/r 0,0 - -13,6
10:00 PL Inflacja X % r/r - 3,0 3,0
10:00 PL Wstepny PKB 1 kw. % r/r -1.7 -1.8 -8,4
11:00 EZ PKB SA 11 kw. % r/r - - -4,3
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych IX min € 1618 2698 947
14:00 PL Bilans handlowy IX min € 1389 2435 735
14:00 PL Eksport IX min € 20882 21904 17 730
14:00 PL Import IX min € 19 496 19 469 16 995
16:00 uUsS Wstepny indeks Michigan Xl pkt 82,0 - 81,8

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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