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Codziennik
Zamet wyborczy na rynkach

Na czagstkowych wynikach wyboréw w USA znaczny optymizm, potem watpliwosci
Posiedzenie RPP przetozone na pigtek

EURPLN znacznie spadt ale juz odwraca ten ruch

Krajowe rentownosci ze Srodka krzywej jeszcze w dét

Dzi$ seria ustugowych wskaznikéw PMI
Kurs EURPLN

We wtorek, na koncéwce wyboréw prezydenckich w USA, na rynkach panowat znaczny
optymizm a gtéwne indeksy gietdowe w Azji, Europie oraz w USA wzrastaty ponad 2%. Dolar
sie ostabiat, a waluty rynkéw wschodzacych umocnity sie. Wzrosty ceny surowcéw (np. barytka
ropy Brent o 4% do US$383, metale przemystowe i szlachetne ok. 1%). Odnosnie 46
rentownosci na rynkach bazowych: Bund pozostat na poziomie -0,62% a 10L UST wzrést o

3pb do 0,88%. W kwestii danych makroekonomicznych, w USA we wrzesniu zamdwienia dobr
trwatych byly nieznacznie lepsze od oczekiwan za to zamdwienia przemystowe duzo lepsze. 4.5
Ustugowy wskaznik PMI dla Chin wzrést mocniej niz oczekiwano, podobnie jak wczesniej
przemystowy. Naptywaja juz wyniki wyboréw w USA z czesci standw, nie dajg jednak jeszcze
zdecydowanego wskazania na ktéregos$ z kandydatéw. Do tego Donald Trump juz podwaza 4.4
sposéb przeprowadzenia wyboréw - dla rynkéw oznacza to podwyzszong zmiennos¢, co

widac chociazby po porannym odwracaniu wczorajszego umocnienia walut wschodzacych.
Narodowy Bank Polski przesunat listopadowe posiedzenie RPP z $rody 4 listopada na 4.3
pigtek 6 listopada. Nie podano przyczyn tej decyzji. Réwnoczesnie publikacje minutes z
pazdziernikowego posiedzenia RPP przesunieto na wtorek 10 listopada.
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Niedzielski powiedziat, ze absolutnie nie mozna powiedzie¢, ze oddala sie perspektywa

lockdownu. Przetozone zostato tez posiedzenie Sejmu - zamiast 4-5 listopada odbedzie sie

18-19 listopada.

EURUSD otworzyt sie we wtorek po 1,163 po czym w ciggu dnia dynamicznie wzrastat i
osiggnat na zamkniecie 1,172. Po nocy jest juz jednak zndéw w okolicy wczorajszego
otwarcia reagujac na doniesienia z USA nt. wyboréw prezydenckich.

EURPLN dos¢ dynamicznie sie obnizat, zamknat dzieri po 4,555 - o 1% ponizej otwarcia. Dzi$
rano zdazyt juz jednak prawie caty ten ruch odwrdci¢ i otwarcie wypadto na 4,587. W krétkim
terminie kurs bedzie w istotnym stopniu zalezat od wynikéw wyboréw prezydenckich a to
oznacza duzg zmienno$¢. Kurs USDPLN obnizyt sie wczoraj do 3,887, CHFPLN do 4,255, a
GBPPLN 5,07.

Pozostate waluty CEE umacnialy sie: EURHUF spadt o 0,6% do 363,8, jednak w
miedzyczasie na krétko znajdowat sie ponizej 362,0. EURCZK spadt o 1,0% do 26,85 -
dos¢ istotnego poziomu wsparcia. Wszystkie te ruchy sg dzis$ rano odwracane. USDRUB
obnizyt sie az 0 1,7% co jest po czesci odreagowaniem niedawnych znacznych wzrostéw
a po czesci odpowiedzig na wzrosty cen ropy naftowej i stabszego dolara.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obligacji na krétkim koncu
ustabilizowaty sie w okolicach zera natomiast dtuzsze obligacje jeszcze zyskiwaty. | tak np.
rentownos$¢ 5L POLGB wynosi juz 0,36% a 10L 1,18% - spadki ok 2pb w ciggu dnia.
Mierzone asset swapem obligacje rzadowe sg obecnie drogie np. 5L ASW jest juz ujemny
na poziomie -12pb a 6L ASW dotart we wtorek do zera. Spread do Bunda wynosi
obecnie 180pb.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5835 CZKPLN 0.1680
USDPLN 3.9402 HUFPLN* 1.2415
EURUSD 1.1636 RUBPLN 0.0500
CHFPLN 4.2969 NOKPLN 0.4127
GBPPLN 5.1099 DKKPLN 0.6159
USDCNY 6.7034 SEKPLN 0.4380
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 03.11.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45374 46011 45954 45376 4.5699
USDPLN  3.8682 39446  3.9430 3.8706 3.9069
EURUSD  1.1651 11739 1.1653 1.1721 -
Rynek stopy procentowej 03.11.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.02 1
PS0425 (5L) 0.36 -3
DS1030 (10L) 1.18 -1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.14 -1 0.21 0 -0.54 1
2L 0.17 -3 0.24 1 -0.54 0
3L 0.24 -3 0.29 1 -0.53 1
4L 0.35 -2 0.35 1 -0.51 1
5L 0.48 -2 0.45 2 -0.48 0
8L 0.78 -2 0.74 3 -0.35 1
10L 0.94 -1 0.89 4 -0.26 1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.09 -1
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
6M 0.25 0
1Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.16 -3
3x6 0.11 -3
6x9 0.09 -3
9x12 0.08 -3
3x9 0.14 -4
6x12 0.12 -5

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 59 0 183 2
Francja 10 0 29 1
Wegry 63 0 298 2
Hiszpania 58 -2 76 0
Wiochy 88 -1 135 1
Portugalia 36 -3 75 1
Irlandia 15 -3 37 0
Niemcy 8 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

SRODA (4 listopada)

09:55 DE PMI ustugi X pkt 48,9 - 48,9
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 46,2 46,2
14:15 us Raport ADP X tys. 750,0 748,7
16:00 uUS ISM ustugi X pkt 57,5 57,8
CZWARTEK (5 listopada)
08:00 DE Zamowienia przemystowe IX % m/m 2,0 4,5
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m -1,5 4,4
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 770,0 751,0
14:30 (o4 Decyzja banku centralnego 5 lis - 03
20:00 US Decyzja FOMC 5 lis 0,25 0,25
PIATEK (6 listopada)

PL Decyzja RPP % 0,1 0,1 0,1
08:00 DE Produkcja przemystfowa SA IX % m/m 35 -0,2
09:00 (o4 Produkcja przemystowa IX % r/r - -8,0
09:00 HU Produkcja przemystowa IX % r/r - -0,2

Zmiana zatrudnienia poza

14:30 us rolnictwem X tys. 610,0 661,0
14:30 uUsS Stopa bezrobocia X % 7,7 79

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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