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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Kolejna fala wyprzedazy

Obawy o gospodarke nasilajg sie

EURPLN najwyzej od marca

Polskie 5- i 10-latki rekordowo drogie

Dzi$ decyzja EBC, wskazniki ESI, inflacja w Niemczech

Informacje o tym, ze Francja i Niemcy planujg wprowadzenie gtebszych restrykcji w celu
zatrzymania rozprzestrzeniania sie koronawirusa miaty najwiekszy wplyw na przebieg
Srodowej sesji. Juz na otwarciu niektére europejskie indeksy gietdowe znalazly sie wyraznie
ponizej wtorkowego zamkniecia i w kolejnych godzinach kontynuowaty ruch w dét. Odwrot
od ryzykownych aktywow korzystnie wptynat na dolara, jena czy franka oraz na obligacje USA i
Niemiec. Cena ropy Brent spadfa o ok. 5%, a ztota 0 2%. Waluty z rynkéw wschodzacych
bylty pod presjg w tym lira turecka osiggneta nowy rekord stabosci.

Minister Finanséw Tadeusz Koscinski powiedziat w wywiadzie dla Polskiego Radia, ze
dalsze lokalne obostrzenia sg nieuniknione, mozliwe sg tez krétkotrwate zamkniecia
kolejnych branz. Wprowadzenia ,wiekszego lockdownu” ,za jaki$ czas” nie wykluczyt tez
dzisiaj w TVP rzecznik rzadu Piotr Muller.

Dzisiaj konczy sie posiedzenie EBC. Nie spodziewamy sie, by juz dzisiaj ogtoszony zostat
zamiar niezwfocznego podjecia dodatkowych dziafan w celu ustabilizowania sytuacji na
rynkach czy wsparcia europejskiej gospodarki walczgcej z Covid-19. Rynek liczy jednak, ze
przed korncem roku bank centralny rozszerzy trwajacy program skupu obligacji i jezeli w
trakcie konferencji prasowej prezes Legarde zasugeruje, ze w najblizszej przysztosci mozliwe
jest dalsze poluzowanie polityki pienieznej, to mogtoby to przyczyni¢ sie do uspokojenia
sytuacji na rynku w krétkiej perspektywie.

EURUSD wybit sie dotem z obserwowanej od kilku dni stabilizacji w przedziale 1,18-1,185
i na koniec dnia byt blisko 1,173. Tym samym w trzy dni euro oddato cato$¢ zyskéw jakie w
relacji do dolara zanotowato w poprzednim tygodniu. Dzi$ duzy wptyw na notowania moze
mie¢ wynik posiedzenia EBC. Poniewaz nie oczekujemy, by bank centralny ogtosit podjecie
dodatkowych dziatan juz teraz, ewentualne ruchy EURUSD nie powinny by¢ znaczace. Dla
inwestoréw wazniejsza moze by¢ antycypacja wynikéw wyboréow prezydenckich w USA.
EURPLN i USDPLN rosty w kulminacyjnym momencie srodowej sesji po ok. 5 i 7 groszy,
w tym ten pierwszy do 4,63 wyréwnujac szczyt z marca osiggniety w trakcie pierwszej fali
awersji do ryzyka wywotanej pandemia. Widzimy szanse, by gotebia retoryka EBC przynajmniej
spowolnita deprecjacje krajowej waluty. W perspektywie kolejnych dni, EURPLN moze wg
nas pozostac na podwyzszonym poziomie w oczekiwaniu na wynik wyboréw w USA.
Pozostate waluty CEE tez sie ostabity. Najwieksze straty ponownie zanotowat rubel, ktéremu
oprocz globalnej awersji do ryzyka cigzyt mocny spadek ceny ropy naftowej. USDRUB odbit
0 ok. 2% do niemal 79,0. EURHUF wzrést o 0,70% do 368 zblizajac sie do szczytu z marca,
kiedy osiagnat rekordowe maksimum na prawie 370. Najlepiej w regionie radzita sobie czeska
korona. EURCZK wzrést w trakcie dnia do 27,48, najwyzej od potowy maja, ale na zamknieciu
wahat sie blisko 27,36.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obnizyly sie o 2-3 pb do nowych
rekordowych miniméw, z tym 10-latkach chwilowo do 1,1,4%. Stawki IRS wzrosty z kolei o
ok. 1 pb. Krzywa obligacyjna jeszcze nieco sie wyptaszczyta i spread 2-10 obnizyt sie nieco
ponizej 115 pb (jeszcze w potowie paZzdziernika byt powyzej 130 pb). 10-letni spread do
Bunda pozostat stabilny nieco ponizej 180 pb. BGK wyemitowat wczoraj 10- oraz 13-letnie
obligacje za faczna kwote 2,7 mid zf, popyt wynidst 5,1 mid zt. £aczna kwota wyemitowanych
papieréw w ramach finansowania tarczy antykryzysowej wyniosta 88 mid zt.
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Kurs EURPLN od poczatku 2020 r.

4.8 A

4.7 A

4.6 A

4.5 A

4.4 A

4.3 A

4.2

sty 20
lut 20
mar 20
kwi 20
maj 20
cze 20
lip 20 -
sie20 7
wrz 20

Zrédfo: GUS, Santander

Departament Analiz Ekonomicznych:

paz 20 7

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

& Santander Bank Polska S.A.


https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik
29 pazdziernika 2020

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6263 CZKPLN 0.1669
USDPLN 3.9372 HUFPLN* 1.2429
EURUSD 1.1750 RUBPLN 0.0500
CHFPLN 43189 NOKPLN 0.4200
GBPPLN 5.1201 DKKPLN 0.6159
USDCNY 6.7077 SEKPLN 0.4442
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 28/10/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45860  4.6346  4.5890 4.6257 4.6189
USDPLN 38917 39555  3.8945 3.9374 3.9313
EURUSD 1.1716 1.1785 11782 1.1749 -
Rynek stopy procentowe;j 28/10/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.01 0
PS0425 (5L) 0.40 -3
DS1030 (10L) 1.16 -1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana o Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.15 0 0.21 -1 -0.53 0
2L 0.19 0 0.24 1 -0.53 0
3L 0.25 0 0.27 0 -0.53 0
4L 0.36 1 0.33 1 -0.51 0
5L 0.48 1 0.41 1 -0.48 0
8L 0.76 1 0.66 1 -0.37 0
10L 0.91 1 0.79 1 -0.28 1
Stawki WIBOR
Termin Zmiana
%
(pb)
O/N 0.10 -1
T/N 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
6M 0.25 0
1Y 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.18 1
3x6 0.14 2
6x9 0.1 2
9x12 0.11 3
3x9 0.17 2
6x12 0.14 2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 60 0 179 1
Francja 10 0 30 2
Wegry 63 0 302 2
Hiszpania 61 4 81 4
Wiochy 94 8 140 9
Portugalia 38 1 79 4
Irlandia 18 0 39 3
Niemcy 8 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosz3 si¢ do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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REALIZACJA OSTATNIA

WARTOSC*

CZWARTEK (29 pazdziernika)

11:00 EZ ESI X pkt 89,6 - 91,1
13:30 us PKB 1 kw. % k/k 31,9 - -31,4
13:45 EZ Decyzja EBC % 0,0 - 0,0
14:00 DE Inflacja HICP X % m/m -0,2 - -04
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 870 - 787
15:00 us Niezakorczona sprzedaz domoéw IX % m/m 3,5 - 8,8
PIATEK (30 pazdziernika)
08:00 DE PKB WDA 1 kw. % r/r -4,3 - -11,3
09:00 cz PKB SA I kw. % r/r -6,6 - -10,9
10:00 PL Wstepna inflacja X % r/r 3,2 3,1 3,2
11:00 EZ Wstepny HICP X % r/r -04 - -0,3
11:00 EZ PKB SA 1 kw. % r/r -7,4 - -14,8
11:00 EZ Stopa bezrobocia IX % 83 - 8,1
13:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 1,0 - 1,0
13:30 us Dochody osobiste IX % m/m 03 - -2,7
13:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 0,2 - 03
15:00 us Indeks Michigan X pkt 81,2 - 81,2

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkg
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawfa I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



