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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Nowy pakiet pomocowy

Awersja do ryzyka utrzymuje sie

Premier prezentuje nowy pakiet pomocowy

Francja i Niemcy mysla o nowych ograniczeniach
EURPLN wcigz blisko 4,60, EURUSD w waskim pasmie
Rentownosci polskich obligacji coraz nizej

Dzis$ brak publikacji waznych danych

Od poczatku tygodnia na globalnym rynku utrzymuije sie staby nastréj. Kolejna fala przypadkéw
covid-19, potaczona z przedtuzajgcymi sie rozmowami ws. amerykanskiego pakietu fiskalnego i
niepewnoscig zwigzang z wyborami prezydenckimi w USA pchneta wiele indekséw gietdowych w
Europie oraz USA w okolice paZdziernikowych miniméw. Kolejny dzieri umacnialy sie obligacje,
podczas gdy waluty CEE radzity sobie dos¢ dobrze, w czym pomaga¢ mogto lekkie ostabienie
dolara. Dane z USA miaty niejednoznaczny wydzwiek. Zamoéwienia na dobra trwate zaskoczyty na
plus, podczas gdy indeks nastroju konsumentéw byt nieco gorszy od oczekiwar.

Wedtug doniesierr medialnych rzady Francji i Niemiec planujg wprowadzenie nowych
restrykcji epidemicznych. Francuzi planujg rzekomo miesieczng kwarantanne i zamkniecie
gospodarki, a Niemcy mysla o zamknieciu ustug rozrywkowych, sportowych i gastronomicznych
od 4 listopada do korica miesigca. Na dzisiaj zaplanowano wystapienia Emmanuela Macrona i
Angeli  Merkel, ktére mogag rozjasni¢ sytuacje. Kolejne ograniczenia w najwiekszych
gospodarkach UE beda miaty negatywne przetozenie na prognozy dla Polski.

Premier Mateusz Morawiecki ogtosit wczoraj, ze pakiet pomocowy dla branz dotknietych
zaostrzonymi ograniczeniami bedzie warty ok. 1,8-2,0 mld zt. Przewiduje on zawieszenie
skladek do ZUS i wyptate postojowego w listopadzie, dotacje w wysokosci 5 tys. zt i zawieszenie
optaty targowej. Premier dodat, ze jesli sytuacja pandemiczna nie pozwoli na rozluznienie
ograniczen na koniec listopada, to wsparcie bedzie przediuzone. Wczoraj wykryto rekordowa
liczbe nowych przypadkéw covid-19 w Polsce: 16300.

Senat przyjat nowelizacje budzetu na 2020 r. i zgtosit poprawki, m.in. zwiekszenie naktadéw
na zdrowie o 2 mld zt i na edukacje o 3 mld zt, kosztem wydatkéw na obrone i rezerwy ogdlne;j.
Sejm moze odrzuci¢ senackie poprawki.

Wczoraj opublikowalismy komentarz, w ktérym na podstawie danych z kart nalezacych do
klientéw Banku Santander oszacowalismy, jak zmieniajg sie wydatki konsumpcyjne w
powiatach objetych Zéttym i czerwonym rezimem epidemicznym. Wyniki naszej analizy
wskazujg, ze w tych strefach wydatki konsumentéw s nizsze, w szczegdlnosci na ustugi
gastronomiczne i w sklepach spozywczych. £aczny spadek konsumpcji oceniamy na 2,0-2,5% w
26Mtych strefach i 3,5-4,0% w czerwonych. Na tej podstawie szacujemy, ze rozszerzenie strefy
czerwonej na caty kraj (bez uwzglednienia dodatkowych restrykcji wprowadzonych od 17
pazdziernika) odejmie od wzrostu PKB ok. 1,0-1,5 pkt. proc. w poréwnaniu do scenariusza, w
ktérym caty kraj jest ,zielony” i przy zatozeniu, ze taka klasyfikacja powiatéw utrzyma sie do konca
grudnia. To nie jest réwnoznaczne ze zmiang naszej prognozy PKB na IV kw. 2020, poniewaz w
gre wchodzi jeszcze wiele innych czynnikéw. Wiecej szczegdtéw w petnej wersji komentarza.

EURUSD zniwelowat wczoraj okoto potowe poniedziatkowego spadku i na koniec dnia byt w
okolicy 1,182. Byta to juz piata z rzedu sesja, kiedy kurs przez zdecydowang wiekszo$¢ czasu
waha sie w przedziale 1,18-1,185. Dzisiaj nie poznamy wielu waznych danych, wiec notowania
moga w dalszym ciggu przebiega¢ w spokojnej atmosferze wyczekiwania na jutrzejsza decyzje
EBC, a zwitaszcza na wynik wyboréw prezydenckich w USA.

EURPLN i USDPLN wzrosty na poczatku sesji do 4,59 i 3,89, ale w kolejnych godzinach obnizyty
sie o ok. 2 grosze. Ztoty nie stracit mocno w reakcji na kolejny rekordowy dzienny przyrost
przypadkow covid-19 w Polsce, korzystnie na krajowg walute dziatat brak dalszej aprecjadji
dolara. EURPLN od czterech sesji waha sie pomiedzy minimum i maksimum z ubiegtej $rody i
czeka na impuls. Wcigz uwazamy, ze mozliwe jest testowanie 4,60.

Sposrod pozostatych walut CEE najstabiej tym razem radzit sobie rubel, ktéry stracit ok. 1%
do dolara mimo ostabienia amerykanskiej waluty i lekko rosnacej po poniedziatkowym spadku
ceny ropy. EURHUF wahat sie wokét 365 pozostajac ponizej szczytu z poprzedniego dnia, a
EURCZK lekko go przebit, ale na koniec dnia wrdcit do 27,3, nieco powyzej otwarcia.

Na krajowym rynku stopy procentowej kontynuowane byto wyptaszczanie krzywych w
wyniku dalszego spadku IRS i rentownosci na Srodku i dtugim koncu. Rentownos¢ 10-latki spadta
0 ok. 5 pb, podobnie jak Bunda i nieco wiecej niz Treasuries. Obligacyjny spread 2-10 spadt do
ok. 170 pb, najnizej od ostatnich dni sierpnia.
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Nowe dzienne przypadki Covid-19 w Polsce
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Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5968 CZKPLN 0.1660
USDPLN 3.9053 HUFPLN* 1.2400
EURUSD 11774 RUBPLN 0.0505
CHFPLN 4.2897 NOKPLN 0.4172
GBPPLN 5.0943 DKKPLN 0.6159
USDCNY 6.7142 SEKPLN 0.4405
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 27/10/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45713 45912 45789 4.5800 4.589
USDPLN 38643 38906  3.8696 3.8723 3.886
EURUSD 11794  1.1838 1.1832 1.1828 -
Rynek stopy procentowe;j 27/10/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.00 0
PS0425 (5L) 043 -4
DS1030 (10L) 1.17 -4
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana o Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.15 -1 0.22 0 -0.53 -1
2L 0.19 0 0.23 -1 -0.53 -1
3L 0.25 -1 0.26 -1 -0.53 -2
4L 0.36 -1 0.32 -2 -0.51 -2
5L 0.47 -1 0.40 -2 -0.48 -2
8L 0.75 -1 0.65 -3 -0.37 -3
10L 0.91 -1 0.79 -3 -0.29 -4
Stawki WIBOR
Termin Zmiana
%
(pb)
O/N 0.11 " 1
TN 0.10 " 0
SW 0.12 " 0
2w 017 " 0
™ 0.20 " 0
3M 022 " 0
6M 0.25 0
1Y 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.17 -2
3x6 0.12 -2
6x9 0.09 -3
9x12 0.08 -4
3x9 0.15 -2
6x12 0.13 -3

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 60 0 178 -1
Francja 10 0 28 0
Wegry 63 0 300 3
Hiszpania 57 0 77 0
Wiochy 86 2 131 1
Portugalia 37 0 75 1
Irlandia 18 0 36 1
Niemcy 8 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

*Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS

KRAJ WSKAZNIK
W-WA

OKRES

PROGNOZA

RYNEK

SANTANDER

REALIZACJA OSTATNIA

WARTOSC*

SRODA (28 pazdziernika)

Brak publikacji waznych danych

CZWARTEK (29 pazdziernika)

11:00 EZ ESI X pkt 89,6 - 91,1
13:30 us PKB 1 kw. % k/k 31,9 - -31,4
13:45 EZ Decyzja EBC % 00 - 00
14:00 DE Inflacja HICP X % m/m -0,2 - -04
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 870 - 787
15:00 US Niezakonczona sprzedaz domow IX % m/m 3,5 - 8,8
PIATEK (30 pazdziernika)
08:00 DE PKB WDA 11 kw. % r/r -4,3 - -11,3
09:00 Ccz PKB SA 1 kw. % r/r -6,6 - -10,9
10:00 PL Wstepna inflacja X % r/r 3.2 3.1 3,2
11:00 EZ Wstepny HICP X % r/r -04 - -03
11:00 EZ PKB SA 1 kw. % r/r -74 - -14,8
11:00 EZ Stopa bezrobocia IX % 83 - 8,1
13:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 1,0 - 1,0
13:30 uUS Dochody osobiste IX % m/m 03 - -2,7
13:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 02 - 03
15:00 uUsS Indeks Michigan X pkt 81,2 - 81,2

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!

& Santander Bank Polska S.A.



