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Codziennik
Ztoty pod presjg danych o zakazeniach

Rynki akcji w Europie tracg, a amerykanskie zyskuja

EURPLN delikatnie wzrasta przy sporej zmiennos$ci w ciggu dnia

Polskie obligacje pod presjg ostabienia na rynkach bazowych

Dzi$ w Polsce podaz pienigdza, a w USA m.in. liczba nowych bezrobotnych
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Wedtug raportu Europejskiej Rady Fiskalnej w 2019 r. Polska znaczgco przekraczata
wskazniki wymagane przez Pakt Stabilnosci i Rozwoju: wskaznik deficytu strukturalnego o
1,4 pkt. proc. a wskaznik wydatkéow o 2,0 pkt proc. W sumie znaczace przekroczenie
wystapito w o$miu krajach, przy czym Polska jest w tréjce krajow wypadajacych najgorzej
(wraz z Rumuniag i Wegrami). W normalnej sytuacji Polsce grozitoby wprowadzenie Procedury
Nadmiernego Deficytu (EDP), ale ze wzgledu na kryzys zwigzany z pandemia takie ryzyko
oddala sie najprawdopodobniej o kilka lat. Gdy bedzie mozZliwa ocena stanu finanséw
publicznych po pandemii, Komisja Europejska wréci do tematu i brak szybkiej redukgji
deficytu (cel MTO dla Polski to 1% PKB) moze skutkowa¢ uruchomieniem EDP, a
niestosowanie sie do zalecert Komisji w tym zakresie jest zagrozone sankcjami, np. kara
finansowa do 0,2% PKB lub zamrozeniem srodkéw strukturalnych.

Zrédio: GUS, Santander

EURUSD zanotowat trzecig z rzedu sesje wzrostowg (ruch w gére od poczatku tygodnia
wynosi 1,2%) i zamknat sie po 1,186. Rynek opdji walutowych ponownie zaczyna zwiekszac
prawdopodobierstwo przypisywane aprecjacji euro, tak wiec nie wykluczone, ze EURUSD
podazy w najblizszych dniach w kierunku 1,195 - szczytdw z sierpnia i wrzesnia.

EURPLN otworzyt sie w $rode po 4,563 jednak szybko zaczat wzrasta¢ w kierunku 4,60.
Po osiggnieciu poziomu 4,595 (ponizej wrzesniowego maksimum 4,596), kurs obnizyt sie
do 4,57, takze na skutek sporych zleceh sprzedazy euro od eksporteréw. Wzrost EURUSD
ma niewielki pozytywny wptyw na ztotego, ktdry wczoraj zaczat traci¢ po informadji o kolejnym
rekordowym przyroscie przypadkéw COVID-19 w Polsce.

W przypadku pozostatych walut CEE, EURHUF po tym jak dzier wcze$niej bez sukcesu
czwarty raz prébowat przebic sie powyzej 366 cofnat sie gwattownie i zamknat po 363,6
(z dziennym minimum w okolicy 362). Wedtug nas, jest to oznaka wykupienia i sugeruje,
ze kurs w krétkim horyzoncie moze sie cofna¢ do 50-dniowej $redniej ruchomej przy
358. EURCZK kolejny dzier utrzymywat sie stabilny w okolicy 27,15-20 mimo, ze premier
Babis zdecydowat o zamknieciu wiekszosci sklepdw do 3 listopada. Koszyk rubla obnizyt sie Departament Analiz Ekonomicznych:

0 0,7%, a przy tracgcym dolarze USDRUB spadt sie 0 0,9% do 76,8. Jest to nietypowe
zachowanie w kontekscie taniejacej ropy i podobnie jak w przypadku kursu EURHUF al.Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa
sugeruje wyprzedanie i potencjat do dalszych spadkdw w krétkim terminie. email: ekonomia@santander.pl
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na diuzszych tenorach dalej rosty za rynkami bazowymi np. 5L do 0,51% (+2 pb), a 10L do " 10tr Bielski 2253418 87
1,28% (+2 pb). Spread do Bunda utrzymat sie po 187 pb. Na krzywej IRS - rano przewage ~ V1ercin Luzinski 2253418 85

mieli kupujacy jednak w drugiej potowie dnia zakupy ustapity i stawki wrdcity do otwarcia. \évfzj;;;z l\égéirek;ez\/g%gf] ‘232431 886

Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

& Santander Bank Polska S.A.



https://www.santander.pl/regulation_file_server/time20201021121610/download?id=160457&lang=pl_PL
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/efb_annual_report_2020_en_0.pdf
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5705 CZKPLN 0.1675
USDPLN 3.8561 HUFPLN* 1.2448
EURUSD 1.1853 RUBPLN 0.0502
CHFPLN 4.2556 NOKPLN 0.4179
GBPPLN 5.0659 DKKPLN 0.6140
USDCNY 6.6616 SEKPLN 0.4411
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 10/21/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45498 45925  4.5595 4.5691 4.5869
USDPLN  3.8360  3.8792  3.8489 3.8507 3.8706
EURUSD 1.1840  1.1830  1.1847 1.1869 -
Rynek stopy procentowej 10/21/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.00 -2
PS0425 (5L) 0.51 2
DS1030 (10L) 1.28 1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana o Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.16 2 0.20 0 -0.53 -1
2L 0.20 3 0.23 0 -0.52 1
3L 0.28 3 0.27 1 -0.51 2
4L 0.38 3 0.33 0 -0.49 1
5L 0.50 4 0.42 1 -0.46 2
8L 0.78 4 0.69 3 -0.35 2
10L 0.93 2 0.84 3 -0.26 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.1 0
T/N 0.11 1
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
6M 0.25 0
1Y 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.19 2
3x6 0.16 3
6x9 0.14 3
9x12 0.13 3
3x9 0.18 2
6x12 0.17 2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 60 0 186 -1
Francja 10 0 28 -1
Wegry 64 0 297 4
Hiszpania 58 -2 79 0
Wiochy 90 -1 137 2
Portugalia 38 0 78 0
Irlandia 18 0 37 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS
W-WA

PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (22 pazdziernika)

14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX % r/r 16,2 15,6 16,2
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 825 - 898
16:00 uUs Sprzedaz domoéw IX % m/m 33 - 2,4
PIATEK (23 pazdziernika)

09:30 DE Wstepny PMI przemyst X pkt 55,3 - 56,4
09:30 DE Wstepny PMI ustugi X pkt 49,8 - 50,6
10:00 EZ Wstepny PMI przemyst X pkt 53,0 - 53,7
10:00 EZ Wstepny PMI ustugi X pkt 47,0 - 48,0
10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 6,1 6,1 6,1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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