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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj kolejne dane z Polski

Na rynkach akcji niewielkie wzrosty

Krajowa produkcja zaskakuje na plus

EURPLN powoli w gére przy niskiej zmiennosci

Polskie obligacje stabilne

Dzi$ w Polsce produkcja budowlana oraz sprzedaz detaliczna

We wtorek indeksy gietd europejskich nieznacznie wzrastaty, przewaznie nie wiecej niz 0,5%.
Rentowno$¢ amerykanskiej 10L obligacji wzrosta do 0,79%, a niemieckiej do -0,62% (+1-2
pb). Cena ropy Brent utrzymata sie bez zmian na poziomie 42,3 USD za barytke, a zfota
oscylowata niewiele powyzej 1900 USD za uncje. W strefie euro bilans obrotéw biezacych
ulegt w sierpniu poprawie do 19,9 mld EUR. Niemieckie ceny producentéw spadty we
wrzesniu mniej niz oczekiwano. Dane z USA byly, podobnie jak ostatnio, mieszane.
Pozwolenia na budowe domdéw dos$¢ znacznie wzrosty jednak dynamika rozpoczetych
buddéw domdéw rozczarowata (przy rewizji za poprzedni miesiac w dof).

Polska produkcja przemystowa odbita we wrzes$niu do 5,9% r/r z 1,5% r/r w sierpniu,
powyzej prognoz (my: 3,1%, rynek: 3,7%). Liczby odsezonowane pokazaty wzrost o 3,0%
m/m i 3,6% r/r. Odbicie w przemysle bylo mocniejsze od oczekiwan, ale w kolejnych miesigcach
prawdopodobne jest spowolnienie w zwigzku z nasileniem epidemii i rozszerzeniem zakresu
restrykcji. Naszym zdaniem jednak sektor ucierpi mniej niz podczas Wielkiego Zamkniecia
w kwietniu. We wrze$niu wskaznik cen producentéw PPI spadt o 1,6% r/r, troche bardziej
niz oczekiwano, przy dynamice cen w przetwdrstwie przemystowym najnizszej od pieciu
lat (-2,5% r/r). Wiecej napisalismy we wczorajszym Komentarzu Ekonomicznym.

EURUSD po otwarciu na 1,178 przejsciowo spadt do 1,175 jednak w drugiej czesci dnia
wzrést do 1,182 i zamknat dzien 0,4% powyzej otwarcia. Dzisiaj rano kurs otwiera sie juz
na ok. 1,185, a wzrost EURUSD w tym tygodniu wynidst juz ok. 1,2%.

EURPLN otworzyt sie po 4,578 i przy niewielkiej zmiennosci, ktéra wystepowata mimo
publikowanych danych makroekonomicznych, w trakcie dnia powoli wzrastat zamykajac
sesje po 4,582.

W przypadku pozostatych walut CEE, EURHUF wzrdst 0 0,2% do 365,6, a wegierski bank
centralny pozostawit podstawowg stope procentowg bez zmian na poziomie 0,60%.
Bank zaznaczyt, ze w odpowiedzi na zmieniajacg sie awersje do ryzyka walut rynkow
wschodzacych bedzie uzywat tygodniowej stopy depozytowe] (obecnie na poziomie 0,75%),
a najblizsza aukcja odbedzie sie jutro. EURCZK nie ulegt zmianie i wiekszo$¢ dnia przebywat
w okolicy 27,25. W Rosji, w oczekiwaniu na dane makroekonomiczne publikowane we
wtorek péZnym wieczorem koszyk rubla wzrést o 0,3% do 84,1, a sam USDRUB - dzigki
stabngcemu dolarowi - pozostat bez zmian na poziomie 77,7. Producenci ropy obradujacy
w formule OPEC+ uznali, ze ze wzgledu na Covid-19, ktéry wptynat na konsumpdje, odbicie
popytu na rope spowolnito, a zwigekszenie zawieszonej na poczatku roku produkcji o 2
mlin barytek moze zosta¢ opdZnione.

Na krajowym rynku stopy procentowej krétki koniec krzywej dochodowosci tradycyjnie
cechowata niska zmienno$¢ np. 2L IRS bez zmian po 0,20%, a rentowno$¢ 2L obligacji
utrzymuije sie niewiele powyzej zera. Na dtugim koricu krzywej 10L IRS wzrdst o ok 3 pb do
0,92% natomiast rentowno$¢ 10L obligacji jeszcze obnizyta sie 0 1 pb do 1,26%. Pod koniec
sesji zaobserwowano spadek aktywnosci kupujacych, co sugeruje, ze dzis mozemy zobaczy¢
wyzsze rentownosci na dtugim koricu krzywej. Spread do Bunda wynidst 187 pb.

Na jutrzejszym przetargu zamiany Ministerstwo Finansoéw sprzeda obligacje pieciu serii:
OK0423, PS0425, WZ1126, WZ1129, DS1030, a w zamian kupi obligacje tez pieciu serii:
WZz0121, PS0421, OK0521, PS0721 oraz DS2012. Ponadto, resort poinformowat, ze na
koniec wrzesnia zadtuzenie Skarbu Panstwa wzrosto do 1100,3 mld zt z 1091,4 mid zt
miesigc wczesniej (miesieczny przyrost to 0,82% lub 8,9 mid zh). Na zadtuzenie sktadaja
sie dtug krajowy w wysokosci 836,8 mld zt oraz dtug w walutach obcych w wysokosci
263,5 mld zk. W dzisiejszym wywiadzie dla Rzeczpospolitej, minister finanséw Tadeusz
Koscinski powiedziat, ze na koniec wrzesnia tegoroczne potrzeby pozyczkowe byly pokryte
w 100%, a przysztoroczne w ok. 10%.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5548 CZKPLN 0.1677
USDPLN 3.8423 HUFPLN* 1.2412
EURUSD 1.1857 RUBPLN 0.0498
CHFPLN 4.2454 NOKPLN 0.4170
GBPPLN 4.9908 DKKPLN 0.6121
USDCNY 6.6451 SEKPLN 0.4410
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 10/20/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45626  4.5900  4.5738 4.5650 4.5865
USDPLN  3.8538 39004  3.8843 3.8611 3.8926
EURUSD 1.1758  1.1840  1.1777 1.1821 -
Rynek stopy procentowej 10/20/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.02 4
PS0425 (5L) 0.49 1
DS1030 (10L) 1.27 0
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana o Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.14 0 0.21 -1 -0.53 1
2L 0.18 0 0.23 0 -0.52 1
3L 0.24 0 0.27 1 -0.52 1
4L 0.35 0 0.33 0 -0.50 1
5L 0.46 0 0.41 0 -0.47 2
8L 0.74 0 0.66 2 -0.36 2
10L 0.91 0 0.81 2 -0.27 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.1 1
TN 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
6M 0.25 0
1Y 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.17 0
3x6 0.13 0
6x9 0.12 0
9x12 0.11 0
3x9 0.16 1
6x12 0.15 1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 60 0 187 -2
Francja 10 0 28 0
Wegry 64 -1 292 1
Hiszpania 60 1 79 0
Wiochy 90 0 134 0
Portugalia 38 -1 77 0
Irlandia 18 0 37 -1
Niemcy 8 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS
W-WA

PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*

SRODA (21 pazdziernika)

10:00 PL Produkcja budowlana IX % r/r -11,2 -15,0 -12,1
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna IX % r/r 2,6 0,3 0,5
CZWARTEK (22 pazdziernika)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX % r/r 16,2 15,6 16,2
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 825 - 898
16:00 uUs Sprzedaz domoéw IX % m/m 33 - 2,4
PIATEK (23 pazdziernika)
09:30 DE Wstepny PMI przemyst X pkt 55,3 - 56,4
09:30 DE Wstepny PMI ustugi X pkt 49,8 - 50,6
10:00 EZ Wstepny PMI przemyst X pkt 53,0 - 53,7
10:00 EZ Wstepny PMI ustugi X pkt 47,0 - 48,0
10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 6,1 6,1 6,1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spétkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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