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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Ztoty coraz stabszy

Rynki stabilne w oczekiwaniu na przetom w negocjacjach o pakiet fiskalny
EURPLN w gére do 4,57

Polskie obligacje lekko mocniej, 10L po 1,28%

Dzi$ w Polsce produkcja przemystowa, na Wegrzech decyzja banku centralnego

W poniedziatek wiekszos¢ gtéwnych indekséw gietdowych zmienifa sie o nie wiecej niz 0,5%,
a niska zmiennos$¢ wynikata z oczekiwania przez rynek na kolejne informacje z toczacych
sie negocjacji na temat pakietu fiskalnego w USA, ktére spodziewane sg we wtorek. Dolar
stracit ok. 0,4%, rentownos$¢ amerykanskiej 10-latki wzrosta o 1 pb do 0,77%, a niemieckiej nie
zmienita sie (-0,62%). W Europie sierpniowe dane o rynku budowalnym zaskoczyty na plus,
w USA nastroje na rynku nieruchomosci jeszcze bardziej poprawity sie.

We wrzesniu w Polsce zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw spadfo o 1,2% r/r. Jest
to odrobine ponizej oczekiwar rynkowych na poziomie -1,1% r/r oraz naszych, -1,0% r/r.
Z drugiej strony, pface zaskoczyly pozytywnie i wzrosty o 5,6% r/r z 4,1% poprzednio.
GUS zndéw wskazat na przywracanie petnych etatéw jako czynnik poprawiajgcy statystyki
zatrudnienia jednak te odbijaty juz we wrzes$niu w wolniejszym tempie niz w poprzednich
miesigcach. W ujeciu m/m, wzrost o 0,6% ptac byt najsilniejszy dla wrzesnia od 2015 ., w
ostatnich latach przewazaly odczyty ujemne. W efekcie fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw
zaczat ponownie wzrasta¢ w ujeciu realnym, 1,2% r/r (pierwszy pozytywny odczyt od
kwietnia), jednak ciezko zakfada¢, ze tak silne odbicie moze by¢ kontynuowane wobec
kolejnej fali koronawirusa, ktéra zapewne ostabi aktywnos$¢ gospodarcza. Wydaje sie, ze
wrze$niowe dane byly ostatnim pozytywnym zaskoczeniem z rynku pracy na jaki$ czas,
gdyz aktywnos¢ w IV kw. bedzie ostabiona przez pandemie i nowe zwigzane z nig restrykcje.

Prezes NBP Adam Glapinski powiedziat, ze na razie mimo istotnego obnizenia dynamiki
kredytu NBP nie obserwuje zjawiska credit crunch. Ocenit, iz dotychczas zainteresowanie
bankdw kredytem wekslowym nie byto znaczne. Wg niego moze to $wiadczy¢ o tym, ze inne
dziatania w tym bezposrednia pomoc w ramach tarcz byly dotychczas wystarczajace. Z
kolei Eryk ton napisat w artykule m.in., ze dalsze luzowanie polityki pienieznej jest mozliwe,
ale aktualnie nie jest niezbedne. Podkreslit koniecznos¢ pozostawania czujnym oraz
elastycznym. Wyrazit opinie, ze rezerwy walutowe banku moglyby by¢ inwestowane w akdje i
papiery dtuzne. Dzi$ rano Grazyna Ancyparowicz powiedziata dla PAP, ze stopy procentowe
pozostang stabilne prawdopodobnie do korica kadencji RPP. Jej zdaniem, dalsze obnizki
stép bylyby nieefektywne, a na podwyzki jest zdecydowanie za wczesnie.

Szef KPRM Michat Dworczyk powiedziat wczoraj wieczorem, ze nie mozna jednoznacznie
stwierdzi¢ czy zostanie ogfoszone kolejne zamkniecie gospodarki, takie jak w trakcie pierwszej
fali pandemii. Dodat, ze dla rzagdu najwazniejszg kwestig jest zdrowie obywateli, ale nalezy
miec tez na uwadze gospodarke, ktéra mocno ucierpiata w pierwszej potowie roku.

EURUSD w poniedziatek do$¢ gwattownie i znacznie wzrést do 1,178, az o 0,5% powyze]
poniedziatkowego otwarcia. Tym samym znalazt sie na poziomie 50-dniowej $redniej ruchomej.

EURPLN oddat cate umocnienie z pigtkowego popotudnia i wzrést w poniedziatek o 0,8%
do 4,576, do czego przyczyni¢ mogly sie informacja o kwarantannie Prezesa PiS Jarostawa
Kaczynskiego i wypowiedZ ministra zdrowia ostrzegajgcego przed dziennymi przyrostami
nowych przypadkdéw koronawirusa rzedu 15-20 tys. w przysztym tygodniu. Kurs EURPLN
znajduje sie obecnie bardzo blisko 4,60 i uwazamy, ze w najblizszych dniach bedzie testowat
ten poziom, przy czym pogarszajaca sie sytuacja zwigzana z pandemia uprawdopodobnia
przetamanie i ruch wyzej.

W przypadku pozostatych walut CEE, EURHUF odbit 0 0,4% do 365,9 i wg nas wkrétce
bedzie dalej wzrastat w kierunku 370,0. Kurs EURCZK byt wyjatkowo stabilny po 27,33.
Koszyk rubla utrzymat sie w poniedziatek bez zmian jednak kurs USDRUB obnizyt sie ze
wzgledu na stabnacego dolara i zamknat po 77,6.

Na krajowym rynku stopy procentowej na krétkim koricu krzywej 2L IRS spadt o 2 pb
do 0,18% a rentownosci 2L obligacji utrzymywaly sie w okolicy zera. Obnizaly sie takze
IRS na $rodku krzywej (5L -3 pb do 0,47%) oraz na diugim koricu krzywej (10L -3 pb do
0,89%). Rentowno$¢ obligacji 5L utrzymata sie bez zmian na poziomie 0,49% a 10L obnizyta
sie 0 2 pb do 1,28% co przy w miare stabilnym Bundzie doprowadzito do zawezenia
spreadu do 189 pb.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 470 -
EURPLN 45745 CZKPLN 0,1676 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3,8861 HUFPLN* 1,2523 455 w
EURUSD 11774 RUBPLN 0,0500
CHFPLN 4,2697 NOKPLN 04162 440 1
GBPPLN 50311 DKKPLN 0,6140
USDCNY 66814 SEKPLN 0,400 25 1
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 19.10.2020 4101
min max  otwarcie zamkn. fixing 395 |
EURPLN 45332 45774 45414 45755 4,5498
USDPLN 38706  3,8883  3,8796 3,8819 3,8761 380 -
EURUSD  1,1701 1,1793 1,1705 1,1786 -
w+——"—7—"———————
Rynek stopy procentowej 19.10.2020 g g g g g g g2 2 88 £ & 3 0§
Obligacje na rynku miedzybankowym Es e g ¢ g TS TN Y 2 o o
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) -0,02 -3 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0425 (5L) 0,48 -1 1,70
DS1030 (10L) 1,27 -2 1,50 A
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#** 1,30 -
Termin PL us EZ 110 -
% Zmiana o Zmiana Zmiana
(] (] 0 4
(pb) (pb) (pb) 090
1L 0,14 0 0,21 1 -0,53 0 070
2L 0,18 0 023 0 -0,53 0 '
3L 0,24 0 0,27 1 -0,53 ] 050 1
4L 0,35 0 0,33 1 -0,51 -1 0,30 -
5L 0,46 0 0,41 1 -0,49 -1
8L 0,74 K 0,65 2 0,38 g L . e Y
- -~ = o o o N N
10L 0,91 1 0,79 2 0,30 0 0,10 E‘ g g g g g g § § i E 5 § g_
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0,10 0 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 0,10 0 0,80 -
Sw 012 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLN FRA 6X9
2W 0,17 0 o —
™ 0,20 0 0,60 -
3M 0,22 0
oM 0,25 0
Y 0,26 0
0,40 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana 0,20
0
(pb)
x4 0,16 0
3x6 0,13 0 000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
00 o 0 ETETYOEOESo83 o8 PoLo¥oY
9x12 0,11 0 ~ f w ) ~ g = J ~ S P o ~ ©
3x9 0,16 0
6x12 0,15 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 400 -
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —C —ES T —HU
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢ Zmiana 350
(pb) (pb)
Polska 60 0 189 -1 300 -
Francja 10 0 29 1
Wegry 65 1 292 0 250
Hiszpania 60 1 79 4
Wiochy 90 1 135 7
Portugalia 39 1 77 3
Irlandia 18 0 38 1
Niemcy 8 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E g g g g 8 f :E: % -% g E ~§ §
E-oe g 8 g T Y T & Y o2 o e

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS
W-WA

PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (20 pazdziernika)

10:00 PL Produkcja przemystowa IX % r/r 3,7 3,1 1,5
10:00 PL PPI IX % r/r -1,5 -1,4 -1,2
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,6 - 0,6
14:30 US Rozpoczete budowy domdw IX % m/m 2,5 - -5,1
SRODA (21 pazdziernika)
10:00 PL Produkcja budowlana IX % r/r -11,2 -15,0 -12,1
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna IX % r/r 2,6 0,3 0,5
CZWARTEK (22 pazdziernika)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX % r/r 16,2 15,6 16,2
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 825 - 898
16:00 uUs Sprzedaz domoéw IX % m/m 33 - 2,4
PIATEK (23 pazdziernika)
09:30 DE Wstepny PMI przemyst X pkt 55,3 - 56,4
09:30 DE Wstepny PMI ustugi X pkt 49,8 - 50,6
10:00 EZ Wstepny PMI przemyst X pkt 53,0 - 53,7
10:00 EZ Wstepny PMI ustugi X pkt 47,0 - 48,0
10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 6,1 6,1 6,1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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