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Codziennik

Dzi$ ptace i zatrudnienie

Poprawa na rynkach po lepszych danych z USA
EURPLN stabilny blisko 4,55

Polskie obligacje tracg, 10L po 1,28%

Dzi$ w Polsce dane o zatrudnieniu i ptacach

W pigtek rynki akdji juz na otwarciu sesji odrobity dos¢ spore czwartkowe spadki, a w ciggu ~ Kurs EURPLN od poczatku roku

dnia jeszcze rosty na skutek m.in. lepszych od prognoz danych ptynacych z amerykanskiej 48 -
gospodarki. Rentownos¢ niemieckiego Budna spadta do -0,63%, najnizej od marca 2020.
Tymczasem rentowno$¢ amerykanskiej 10-latki wzrosta do 0,74% na skutek lepszych
danych nt. sprzedazy detalicznej i wskazniki nastroju konsumentéw Uniwersytetu Michigan. 4.7
Dolar pozostat w miare stabilny, tak jak ztoto oraz miedz, tylko cena srebra nieco wzrosta.

W pigtek miato miejsce posiedzenie Gospodarczego Sztabu Kryzysowego, w ktérym 4.6
udziat wzieli m.in. Premier Mateusz Morawiecki, wicepremierzy Jarostaw Gowin oraz Jacek
Sasin, Minister Finanséw Tadeusz Koscinski, prezes NBP Adam Glapinski, prezes PFR Pawet
Borys oraz prezes BGK Beata Daszynska-Muzyczka. Spotkanie poswiecone zostato m.in.
Jinstrumentom i dodatkowym formom wsparcia dla przedsiebiorcéw i branz, ktére maja
ograniczone mozliwosci dochodowe w wyniku pandemii koronawirusa i zapewnieniem 4.4
utrzymania miejsc pracy oséb zatrudnionych w tych branzach”. Dzisiaj rano rzecznik rzadu

Piotr Muller powiedziat, ze w tym tygodniu przedstawione zostang plany wsparcia dla 43 -
niektérych branz dotknietych nowymi obostrzeniami obowigzujgcymi od soboty.

Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii wzrosta we wrzesniu 0 4,3% r/r i tym samym
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cen administrowanych wzrosta do 2,3% r/r. Ta ostatnia miara pozostaje ponizej pozostatych — Zrodio: Bloomberg, Sontander Bank Polska
miar a rownoczesnie znajduje sie w okolicy swojego 18-miesiecznego minimum sugerujac,
iz gtéwnym czynnikiem za niedawnym wzrostem inflacji byt nie tyle wzrost cen rynkowych
ale raczej tych ustalanych administracyjnie (jak opfaty za wywdz Smieci, na przyktad).
Wcigz uwazamy, ze inflacja w najblizszych miesigcach oraz kwartatach bedzie sie obnizac,
a inflacje bazowg (bez cen zywnosci oraz energii) prawdopodobnie bedzie sie ksztattowac
ponizej 2% przez wiekszg cze$¢ 2021 r.

EURUSD po otwarciu w okolicy 1,172 wzrastat do 1,175, jednak na koniec dnia wrécit do
poziomu z poczatku sesji. Tak niska dzienna zmiennos¢ obrazuje brak przekonania rynku
o kierunku kolejnego ruchu oraz uprawdopodabnia sytuacje, ze kurs bedzie w najblizszej
przysztosci podazat za informacjami ptyngcymi na biezaco z frontu walki z pandemia.

EURPLN wzrdést z 4,55 do przejsciowo ponad 4,58 (+0,6%), jednak lepsze od oczekiwan
dane z USA spowodowaty dos¢ znaczny spadek kursu na koniec dnia do 4,547. USDPLN
wykazat podobng zmiennos$¢ - po wzrostach do okolic 3,90 zamknat tydzien po 3,881.

Pozostate waluty CEE zachowywaty sie roznorodnie. EURHUF zachowywat sie wyjatkowo

spokojnie i bez wiekszych zmian zamknat sie po 364,4. EURCZK obnizyt sie o 0,3% do

27,25 po tym jak wrze$niowe dane o cenach producentéw pokazaty spadek tylko -0,4%

r/r -0 0,2 pkt. proc. powyzej rynkowych oczekiwan. Natomiast kurs USDRUB przy niskiej

zmiennosci oscylowat wokét 78,0 w oczekiwaniu na rozpoczynajacy sie dzisiaj kolejny szczyt

tzw. OPEC+ (sktadajacy sie z OPEC oraz Rosji).

Na krajowym rynku stopy procentowej na krétkim koncu krzywej nastapito lekkie odbicie

np. 2L IRS po czwartkowych spadkach wzrdst do 0,2%. Rentownos¢ 2L obligacji spadta do

zera, a FRA 9x12 utrzymuija sie ok 10 pb ponizej 3M Wibor. Rentowno$¢ 10-letniej obligadji

wzrosta do 1,28% po osiggnieciu wielotygodniowego minimum dzier wczeéniej, a spread Departament Analiz Ekonomicznych:

do 10L obligacji niemieckiej rozszerzyt sie do ponad 190 pb.

W tym tygodniu poznamy duzo danych z Polski za wrzesien. Dzisiaj opublikowane zostang
odczyty z rynku pracy, a w kolejnych dniach m.in. produkcja przemystowa i sprzedaz
detaliczna (w obu przypadkach nasze prognozy ponizej konsensusu). Za granica, uwaga
skupi sie zapewne na wstepnych pazdziernikowych PMI. Sadzimy, ze dane pozostang Marcin Luzifiski 22 534 18 85
jednak w cieniu informacji o pandemii. Pogarszajace sie statystyki COVID-19 w Polsce mogg Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
sprawi¢, ze nawet przy uspokojeniu nastroju na swiecie, ztoty pozostanie pod presja. Widzimy Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

tez szanse na pogfebienie spadkéw rentownosci polskich obligacji. Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,5413 CZKPLN 0,1646
USDPLN 3,8781 HUFPLN* 1,2458
EURUSD 1,1710 RUBPLN 0,0498
CHFPLN 4,2350 NOKPLN 0,4142
GBPPLN 50161 DKKPLN 0,6061
USDCNY 6,6975 SEKPLN 0,4386
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 16.10.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45377 45804  4,5549 4,5439 4,5621
USDPLN 38714 39049  3,8929 3,8787 3,8976
EURUSD  1,1692 1,1745 1,1701 11716 -
Rynek stopy procentowe;j 16.10.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0,02 0
PS0425 (5L) 0,49 1
DS1030 (10L) 1,28 2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana o Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0,14 1 0,21 -1 -0,53 0
2L 0,18 1 0,23 1 -0,53 -1
3L 0,24 2 0,26 1 -0,52 -1
4L 0,35 2 0,32 1 -0,51 -1
5L 0,47 2 0,40 1 -0,48 -1
8L 0,75 3 0,63 1 -0,38 -1
10L 0,91 3 0,77 2 -0,30 -1
Stawki WIBOR
Termin Zmiana
%
(pb)
O/N 0,10 1
T/N 0,10 0
SW 0,12 0
2W 0,17 0
™ 0,20 0
3M 0,22 0
6M 0,25 0
1Y 0,26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0,16 0
3x6 0,13 0
6x9 0,11 0
9x12 0,11 0
3x9 0,16 0
6x12 0,15 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 60 0 191 3
Francja 10 0 28 0
Wegry 64 0 291 1
Hiszpania 58 -1 75 -2
Wiochy 88 -4 128 -3
Portugalia 38 -2 75 -2
Irlandia 18 0 37 0
Niemcy 8 0

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosz3 si¢ do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (16 pazdziernika)
11:00 EZ HICP IX % r/r -03 - -0,3 -0,2
14:00 PL Inflacja bazowa IX % r/r 4,2 4,3 -4,3 4,0
14:30 us Sprzedaz detaliczna IX % m/m 08 - 1.9 0,6
15:15 us Produkcja przemystowa SA IX % m/m 0,5 - -0,6 04
16:00 us Indeks Michigan X pkt 80,5 - 81,2 80,4
PONIEDZIALEK (19 paZdziernika)
10:00 PL Zatrudnienie IX % r/r -1.1 -1,0 -1,5
10:00 PL Ptace IX % r/r 4,3 4,8 4,1
WTOREK (20 pazdziernika)
10:00 PL Produkcja przemystowa IX % r/r 3,7 3,1 1,5
10:00 PL PPI IX % r/r -1,5 -1,4 -1,2
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,6 - 0,6
14:30 us Rozpoczete budowy domdw IX % m/m 2,5 - -5,1
SRODA (21 pazdziernika)
10:00 PL Produkcja budowlana IX % r/r -11,2 -15,0 -12,1
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna IX % r/r 2,6 0,3 0,5
CZWARTEK (22 pazdziernika)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX %r/r 16,2 15,6 16,2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 825 - 898
16:00 us Sprzedaz doméw IX % m/m 33 - 2,4
PIATEK (23 pazdziernika)
09:30 DE Wstepny PMI przemyst X pkt 55,3 - 56,4
09:30 DE Wstepny PMI ustugi X pkt 49,8 - 50,6
10:00 EZ Wstepny PMI przemyst X pkt 53,0 - 53,7
10:00 EZ Wstepny PMI ustugi X pkt 47,0 - 48,0
10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 6,1 6,1 6,1

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,
W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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