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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj inflacja bazowa

Awersja do ryzyka nasila sie

Ztoty traci, dolar zyskuje

Polskie obligacje coraz mocniejsze

Dzi$ w kraju inflacja bazowa, za granicg dane z USA

Czwartkowa sesja przyniosta zatamanie nastrojéw na globalnym rynku. Po umiarkowane;j
awersji do ryzyka obserwowanej w poprzednich dniach, wczoraj pesymizm wyraznie przybrat
na sile. Indeksy gietdowe w Europie mocno spadty, dolar i obligacje zyskaty, a waluty z rynkéw
wschodzacych ostabity sie. Do malejgcych szans na uchwalenie pakietu pomocowego dla
amerykanskiej gospodarki i na szybkie wynalezienie szczepionki na koronawirusa dotgczyty
wczoraj wzmocnione obawy o mozliwo$¢ wprowadzenia dalszych restrykcji by spowolni¢
rozwoj pandemii. Dane z USA miaty mieszany wydzwiek. Z jednej strony, tygodniowa liczba
nowych bezrobotnych byta znacznie wieksza od oczekiwan, ale z drugiej pazdziernikowy
odczyt indeksu Philly Fed zaskoczyt mocno na plus.

Rzad zaostrzyt restrykcje, ktére wchodzg w zycie 17 pazdziernika. Strefa czerwona
zostata powiekszona do 152 z 38 powiatdw i bedzie obejmowac wiekszos¢ duzych miast,
w tym 11 miast wojewddzkich - obszar zamieszkiwany przez niemal 50% populacji. W
strefie czerwonej gtéwne ograniczenia to m.in. przejécie szkdt wyzszych i $rednich na
zdalny tryb nauczania, ograniczenie liczby oséb w placéwkach handlowych do 5 oséb na
kase, zakaz organizowania imprez okolicznosciowych, zawieszenie dziatalnosci sitowni,
basendw i Aquaparkéw, ustugi gastronomiczne jedynie w godzinach 6:00-21:00. W
strefie Zolte] szkoly wyzsze i srednie przechodza w tryb hybrydowy nauczania, a
w imprezach okolicznosciowych bedzie mogto uczestniczy¢ maksymalnie 25 oséb bez
mozliwosci zabawy taneczne).

We wrzesniu polska inflacja wyniosfa 3,2% r/r wobec 2,9% r/r w sierpniu i zgodnie ze
wstepnym odczytem. Za wzrost inflacji odpowiadaty gtownie komponenty bazowe. Inflacja
po wyfaczeniu cen zywnosci i energii prawdopodobnie wzrosta do 4,2-4,3% r/r (dzisiaj o
14:00 dane opublikuje NBP), gtéwnie w wyniku wyzszych cen w kategoriach komunikacja
oraz rekreacja i kultura (drozsze pakiety telewizyjne). Oczekujemy spadku inflacji do 2,5%
na koniec roku w wynik stabszego popytu konsumpcyjnego, spowalniajacego ozywienia
gospodarczego w IV kw. i nizszych cen miesa.

EURUSD testowat pod koniec krajowej sesji wsparcie na 1,17, gdzie spadt z ok. 1,175 na
otwarciu. Juz raz, w drugiej potowie wrzesnia, kurs przebit 1,17, ale nie utrzymat sie ponizej
tego poziomu na diuzej i teraz prébuje ponownie. To czy bedzie ona udana zalezy od tego
jak dtugo na rynku utrzymywac sie bedzie staby nastrdj.

EURPLN i USDPLN zanotowaty trzecig z rzedu wzrostowg sesje i byt to jak dotad najwiekszy
ruch w gére w tym tygodniu. Ztoty ostabit sie przejéciowo do 4,56 za euro i 3,90 za dolara, w
obu przypadkach ustanawiajgc nowe najstabsze poziomy pazdziernika. W tym tygodniu,
krajowa waluta stracita juz 10 groszy do euro i 15 do dolara. W pigtek EURPLN
rozpoczyna dzieh na poziomie 4,558 a USDPLN 3,894.

Pozostate waluty CEE tez stracity, ale mniej niz ztoty. EURCZK wzrdst do 27,32 (+0,31%), a
EURHUF przejsciowo powyzej 365 (+0,65%, na koniec dnia byt blisko 364, +0,2%). Nieco
wiecej, bo 0 0,80% do 78,2 wzrdst kurs USDRUB (EURRUB 0 0,40%). Presje na rubla wywierat
umacniajacy sie dolar, spadajgce ceny ropy oraz decyzja Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii
0 natozeniu sankgji na kilku wysokiej rangi rosyjskich urzednikdw. Byfa to odpowiedz na prébe
otrucia Aleksieja Nawalnego.

Na krajowym rynku stopy procentowej obserwowalismy dalsze spadki IRS i rentownosci
obligadji na $rodku i dtugim koncu krzywych (po ok. 1-3 pb). Rentownos¢ krajowej 10-latki
przebita 1,25% i znalazta sie ponizej wsparcia na ok. 1,26% z sierpnia. Kolejnym poziomem
odniesienia jest majowe 1,17%, najnizszy odczyt w historii. Rentownos¢ 10-letniego Bunda
spadfa o ok. 6 pb do -0,62%, najnizej od marca, co doprowadzito do wzrostu spreadu do
polskiego odpowiednika o 4 pb do 188 pb.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 470 -
EURPLN 4.5574 CZKPLN 0.1646 —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 3.8981 HUFPLN* 1.2358 455 w
EURUSD 1.1696 RUBPLN 0.0500
CHFPLN 42536 NOKPLN 04164 440 1
GBPPLN 5.0207 DKKPLN 0.6061
USDCNY 67214 SEKPLN 0.4354 425 1
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 10/15/2020 4101
min max  otwarcie zamkn. fixing 395 -
EURPLN 45190 45612 45199 4.5513 4.5545
USDPLN  3.8446  3.9004 338464  3.8906 3.8904 380
EURUSD  1.1686 1.1758 1.1752 1.1698 -
35—
Rynek stopy procentowej 10/15/2020 2 2 g £ 8 8§ =2 =2 E E £ £ & B
Obligacje na rynku miedzybankowym e’ 2 5 2 3 N - Y e 8 T
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.01 -1 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0425 (5L) 0.48 -1 1.80
DS1030 (10L) 1.27 0 1.60 - A
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#** 140 -
Termin PL us EZ 120 1
% Zmiana o Zmiana Zmiana
(] (] 0 i
(pb) (pb) (pb) 1.00
1L 0.13 -3 0.22 0 -0.53 0 080
2L 0.16 -2 0.23 0 -0.52 0
3L 022 3 026 0 -052 0 060 -
4L 0.32 -4 0.31 0 -0.50 -1 040
5L 0.45 -3 0.39 1 -0.48 -1
8L 0.72 4 062 1 037 g 020 1
10L 0.89 -4 0.76 1 -0.29 -1 0.00 : : : : : : : . . . . :
Stawki WIBOR 2 8 2 x5 2 ¥ N o® 2 s e g ¥
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 -1 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 1 0.80 -
Sw 012 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLN FRA 6X9
2W 0.17 0
™ 0.20 0 060
3M 0.22 0
oM 0.25 0
Y 0.26 0
0.40
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana 0.20
0
(pb)
x4 0.16 -2
3x6 0.13 3 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
oo o ! ::FoTgoBoE23o8oroyoroy
9x12 0.10 -1 e 8 @ 5§ 2 8 v 2 & o g =
3x9 0.16 2
6x12 0.14 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 400 -
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —C —ES T —HU
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢ Zmiana 350
(pb) (pb)
Polska 60 0 188 4 300 7
Francja 10 -1 28 1
Wegry 64 0 290 4 250
Hiszpania 60 3 76 5
Wiochy 93 9 131 8
Portugalia 41 2 77 6
Irlandia 18 0 37 2
Niemcy 8 1 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E _é g g q!}‘) 3 § (% % % E ‘E E §
L ] 2 5 2 I 82 N e g 0¥

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (16 paZzdziernika)

11:00 EZ HICP IX % r/r -0,3 - -03
14:00 PL Inflacja bazowa IX % r/r 4,2 4,2 4,0
14:30 us Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0,7 - 0,6
15:15 uUs Produkcja przemystowa IX % m/m 0,6 - 04
16:00 us Indeks Michigan X pkt 80,0 - 80,4

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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