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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj inflacja za wrzesien

Pesymizm utrzymuje sie na rynku

EURPLN dalej w gore, euro nieco mocniejsze do dolara

Sura z RPP: polityka pieniezna nie wymaga korekt

Polskie obligacje korzystajg z umocnienia Bunda

Dzi$ ostateczny odczyt wrzesniowej inflacji, wazne dane z USA

W $rode na rynku utrzymywat sie staby nastroj z wtorku. Wzrost liczby zakazen COVID-19
wzmacniat obawy przed wprowadzeniem kolejnych ograniczen, a dodatkowo perspektywa
wynalezienia szczepionki i uchwalenia pakietu fiskalnego w USA pozostaje odlegfa. Wczoraj
ministrowie finanséw panstw grupy G20 zapowiedzieli, ze nalezy podja¢ wszelkie dziatania
w celu opanowania pandemii. Europejskie indeksy gietfdowe ponownie spadty, wspierajac
obligacje z rynkéw bazowych, ale dolar oddat cze$¢ wtorkowych zyskéw.

Cztonek RPP Rafat Sura powiedziat wczoraj, ze krajowa polityka pieniezna nie wymaga w
tym momencie zadnych dostosowan i powinna pozostac luzna przez dtuzszy czas w celu
wsparcia odradzajacej sie gospodarki. Sura podkreslit réwniez istotnos¢ kanatu kursowego
dla krajowej gospodarki i wskazat, ze ostabienie ztotego jest korzystne dla tempa wychodzenia
z recesji. Jego zdaniem, ostabienie popytu krajowego w wyniku wzrostu stopy bezrobocia
i spadku tempa wzrostu wynagrodzen spowoduje, Ze inflacja bedzie stopniowo obnizac sie
w kolejnych kwartatach do 2,5%.

W sierpniu polskie saldo obrotéw biezgcych zamkneto sie nadwyzka 947 min €, zgodnie
z oczekiwaniami rynku. Tak jak zaktadalismy, obroty handlowe nieco osfabty: tempo wzrostu
eksportu do 0,8% z 1,7% r/r, importu do -5,1% r/r z -4,4% r/r. We wrzes$niu nastapi¢ mogta
pewna poprawa w handlu zagranicznym, ale kolejne miesigce mogg przynies¢ ponowne
spowolnienie z powodu kolejnej fali i pewnych ograniczer wprowadzanych w Europie. 12-
miesieczne saldo obrotéw biezgcych podniosto sie do 3% PKB i trend ten moze trwac w
najblizszej przysztosci.

EURUSD spadt chwilowo ponizej wtorkowego minimum osiggajac ok. 1,172, ale na koniec
dnia wahat sie juz w poblizu 1,176. Od ostatnich dni wrzesnia, kurs porusza sie w powolnym
trendzie wzrostowym, wracajgc do przedziatu 1,17-1,19 po chwilowym przebiciu dolnego
ograniczenia tego pasma. Dzisiaj rano kurs oscyluje wokét 1,175.

EURPLN i USDPLN wzrosty drugi dzien z rzedu do odpowiednio 4,515 i 3,84. Wiekszy ruch
nastapit w przypadku tego pierwszego, bowiem ostabienie do dolara byto ograniczane przez
odbicie EURUSD. Oproécz stabego nastroju na gietdach w trakcie europejskiej sesji, presje
na ztotego mogta wywiera¢ informacja o kolejnym rekordzie nowych przypadkéw COVID-
19 wykrytych w Polsce (wczoraj ponad 6500). W przypadku innych walut regionu, forint i
rubel stracity, a korona nieco zyskata. W Rosji odnotowano rekordowo duzy dzienny wzrost
wykrytych przypadkéw koronawirusa (13,5 tys.), a w Czechach drugi najwiekszy (ponownie
ponad 8 tys.). W czwartek rano EURPLN rozpoczyna dzieh jeszcze wyzej - po 4,523, a
USDPLN po 3,85 i oczekujemy dalszych wzrostow w ciggu dnia.

Na krajowym rynku stopy procentowej kontynuowany byt trend spadkowy rentowosci,
do ktérego dotgczyty wezoraj stawki IRS, ktdre z nawigzka zniwelowaty wtorkowy wzrost.
Wczoraj, rentownos¢ 10-latki osiggneta wazne wsparcie w postaci sierpniowego dotka na
1,26% i wybicie sie przez 10-letniego Bunda z przedziatu -0,55/-0,50% moze sprawic, ze
w krotkiej perspektywie krajowy dtug bedzie jeszcze zyskiwat.

NBP odkupit wczoraj obligacje za 1,32 mld zt, z czego 1,15 mld to obligacje wyemitowane
przez BGK. Byt to jedyny planowany na pazdziernik przetarg odkupu w ramach programu
skupu obligacji skarbowych oraz gwarantowanych przez Skarb Panstwa. Po wczorajszym
przetargu, warto$¢ skupionych przez NBP obligacji przekroczyta 105 mid zt.
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Zrédio: NBP, Santander Bank Polska
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5252 CZKPLN 0.1634
USDPLN 3.8561 HUFPLN* 1.2428
EURUSD 1.1739 RUBPLN 0.0495
CHFPLN 4.2048 NOKPLN 04164
GBPPLN 5.0106 DKKPLN 0.6061
USDCNY 6.7239 SEKPLN 0.4354
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 10/14/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44828 45165 44915 45157 4.4963
USDPLN 38175  3.8529 38252  3.8421 3.8301

EURUSD 11718 1.1770 1.1741 1.1752 -

Rynek stopy procentowej 10/14/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.02 -1
PS0425 (5L) 0.49 -2
DS1030 (10L) 1.27 0

Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**

Termin PL uUs EZ
% Zmiana % Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 0.16 -1 0.22 0 -0.53 0
2L 0.19 -2 0.22 -1 -0.52 -1
3L 0.25 -3 0.26 1 -0.51 -1
4L 0.36 -3 0.31 1 -0.50 -1
5L 0.48 -3 0.38 0 -0.47 -1
8L 0.76 -3 0.61 0 -0.36 -2
10L 0.92 -3 0.75 0 -0.27 -3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
T/N 0.09 -1
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
6M 0.25 0
v 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)

x4 0.19 1
3x6 0.15 1
6x9 0.12 -2
9x12 0.12 -3
3x9 0.18 1
6x12 0.15 -3
Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)

Polska 60 0 184 1
Francja 10 0 27 1
Wegry 64 0 286 6
Hiszpania 56 2 71 1
Wiochy 84 2 123 1
Portugalia 38 2 71 0
Irlandia 18 0 34 1
Niemcy 7 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego

——EURPLN ——USDPLN

- w
440

425
4.10 -
3.95
3.80
3.65 T T T T T T T T T T T T T
T R g g 8 YT 2 - o g e
Rentownosci obligacji skarbowych
1.80 -
—2L —5L —10L
1.60
140 -+
120 -
1.00 4
0.80
0.60 -
0.40
0.20 -

0.00 T T T T T T T T T T T T }
TR 8 g g 8 YT ® - 2o e
3-miesigczne stawki rynku pienieznego

0.80
——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLNFRA6X9
0.60
040
0.20 -

0.00 . . . . . . . . . . . . .
T R v g g T8 Y 2 - 0o og e
Spread 10-letnich obligacji do Bunda

400
—PL —CZ —ES IT —HU
350 -
300 -
250 -

s s § ¥ ¢ ¢ £ £ 2 @ N N N N
g 2 g &8 38 § £ = 2 2 E] = = 8
= <« (=] el N ~ n [=2]

-~ 31 o I < - Eel N fac}

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik
15 pazdziernika 2020

& Santander

Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (15 pazdziernika)

10:00 PL Inflacja IX % r/r - 3,2 2,9
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 820 - 840
14:30 Us Indeks Philly Fed X pkt. 14,5 - 15,0
PIATEK (16 paZzdziernika)
11:00 EZ HICP IX % r/r -0,3 - -03
14:00 PL Inflacja bazowa IX % r/r 4,2 4,2 4,0
14:30 us Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0,7 - 0,6
15:15 uUs Produkcja przemystowa IX % m/m 0,6 - 04
16:00 us Indeks Michigan X pkt 80,0 - 80,4

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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