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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Nadal niska zmiennos$¢ EURPLN

Dalsze rozszerzenie listy powiatéw z restrykcjami

Na rynki akcji powrécit optymizm

EURPLN znowu stabilny, nieco ponizej 4,49

Obligacje rzgdowe lekko zyskuja, rentownos¢ 10L ok. 1,33%
Dzi$ brak istotnych danych w kalendarzu

W czwartek na rynki akcji powrdcit optymizm - gtéwne indeksy gietdowe zwyzkowaty ok 1%.
Delikatnie znizkowata rentownos¢ Bunda (do -0,52% o 2pb) a amerykanskich obligacji nie
ulegta zmianie (0,77%). Waluty rynkéw wschodzacych zachowywaly sie réznorodnie - najwiecej
zyskat rubel a najbardziej tracita turecka lira. Ztoto nie zmienito ceny - $1890/uncje, a miedz
oraz ropa drozalty ok. 2%. Niemiecki sierpniowy rachunek obrotéw biezacych ulegt lekkiej
poprawie, natomiast bardziej niz oczekiwano pogorszyt sie bilans handlowy. W USA liczba
podan o bezrobocie wzrosta wiecej niz oczekiwano. Opublikowane minutki ze spotkania EBC
wskazaty, ze bank centralny odnotowat wptyw kursu walutowego na ksztattowanie sie
oczekiwan inflacyjnych i zaleca uwazne monitorowanie trendéw w oczekiwaniach inflacyjnych.
Rzad zaktualizowat liste powiatéw z restrykcjami. Bedzie ona obowigzywata od soboty 10
pazdziernika. Lista czerwona objeta 38 powiatéw odpowiadajacych za 9,1% populacji Polski i
7,3% dochoddw z PIT. Na liste z&ttg wciggnieto natomiast wszystkie pozostate powiaty. Nasze
szacunki na podstawie danych o ptatnosciach kartowych wskazujg, ze obecno$¢ powiatu na
lidcie restrykcyjnej ma istotny statystycznie ujemny wptyw na wydatki konsumpcyjne, zwtaszcza,
jesli jest to strefa czerwona. Na tej podstawie szacujemy, ze wptyw nowych restrykcji na wzrost
PKB w IV kw. to ok. -1 punkt procentowy, przy zatozeniu, ze zostatyby utrzymane przez caty
kwartat (aby uzyska¢ wplyw tygodniowy nalezy podzieli¢ przez 13). Naszym zdaniem jest
prawdopodobne, ze restrykcje nie utrzymajg sie przez caly kwartat (podczas pierwszej fali
choroby najbardziej restrykcyjne ograniczenia zostaty poluzowane po 2 miesigcach), ale w
najblizszych tygodniach liczba powiatéw na liscie czerwonej moze rosna¢, gdyz w gore
dynamicznie pnie sie liczba nowych zakazen. Jednoczesnie jednak w pewnym stopniu
zaostrzono niektére ograniczenia, wiec ich wptyw moze by¢ mocniejszy niz nasze szacunki
oparte o stan prawny sprzed 10 pazdziernika. Wedtug zmian w powiatach czerwonych
restauracje mogg dziata¢ tylko w godzinach 6:00-22:00. W powiatach zéttych liczba gosci na
imprezach rodzinnych zostata ograniczona do 75 z 100, a maski nalezy nosi¢ we wszystkich
miejscach publicznych.

Cztonek RPP tukasz Hardt powiedziat w wywiadzie dla PAP, ze bez skupu przez NBP obligacji
na rynku wtérnym polska gospodarka znajdowataby sie obecnie w sytuacji radykalnie gorszej
niz ta, z ktérg mamy do czynienia. Jego zdaniem bezposrednie zaangazowanie NBP w dziatania
nakierowane na kwestie klimatyczne bytyby trudne bez modyfikacji mandatu.

EURUSD przez kolejny dzien nie odnotowat wyzszej zmiennosci. Otwarcie i zamkniecie kursu
nastapito po okoto 1,176 natomiast w ciggu dnia kurs chwilowo spadt do 1,173.

EURPLN trzeci dzien z rzedu cechowat sie niewielkg zmiennoscig. Tygodniowa zmienno$c¢
zrealizowana (zannualizowana) spadfa do 3%. Jesli chodzi o poziom kursu, to po otwarciu w
czwartek na poziomie 4,48, na koniec dnia zblizyt sie do 4,49. USDPLN zamknat sie po 3,82.
Pozostate waluty regionu CEE: EURHUF spadt o 0,5% do 357,6 po tym jak wrzesniowa stopa
inflacji spadta 0.5pp ponizej oczekiwan do 3,4% r/r. EURCZK wzrést 0 0,3% do 27,18 na skutek
stabych danych z gospodarki - sierpniowa sprzedaz detaliczna skurczyta sie o 2,6% r/r - o
wiecej niz oczekiwano. Za to USDRUB spadt o 0,8% do 77,5 i byt najlepiej zachowujaca sie
walutg rynkéw wschodzacych.

Na krajowym rynku stopy procentowej bardzo spokojny dziert z umiarkowana wartoscig
obrotéw. Krzywa obligacyjna obnizyta sie ok 2-3pb na $rednim i dugim koncu krzywej
podazajac za rynkami bazowymi. Podobnie zachowata sie krzywa IRS, gdzie znizki byty
najbardziej widoczne na $rodku i dtugim koricu krzywej 2L 0,26% b/z, 5L 0,58% -2pb, 10L
1,03% -2pb.

Na aukcji zamiany Ministerstwo Finanséw sprzedato obligacje 5 serii (OK0423, PS0425,
WZ1126, WZ1129, DS1030) za 3,83mld zt a odkupito obligacje 5 serii (DS1020, WZ0121,
PS0421, OK0521, PS0721) za 3,77mld zt. Po przetargu zamiany Ministerstwo ogtosito, ze
potrzeby pozyczkowe na 2020 rok (wedtug znowelizowanej ustawy budzetowej) zostaty
sfinansowane w 99%, a na 2021 rok juz w 9%.
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Nowe przypadki Covid-19 w Polsce
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Zrédio: Refinitiv Datastream
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4863 CZKPLN 0.1647
USDPLN 3.8117 HUFPLN* 1.2542
EURUSD 1.1770 RUBPLN 0.0494
CHFPLN 4.1591 NOKPLN 0.4116
GBPPLN 4.9353 DKKPLN 0.6025
USDCNY 6.7109 SEKPLN 0.4303
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 08/10/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44733 44908 44787 4.4879 4.49
USDPLN  3.7977 38250  3.8056 3.8190 3.8175
EURUSD  1.1731 1.1781 1.1767 1.1750 -
Rynek stopy procentowej 08/10/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.03 -1
PS0425 (5L) 0.56 -2
DS1030 (10L) 133 -2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
o Zmiana Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.19 0 0.21 -1 -0.53 0
2L 0.25 -1 0.24 0 -0.50 -1
3L 0.36 1 0.28 0 -0.49 -1
4L 0.47 0 0.33 0 -0.47 -1
5L 0.58 -2 0.41 0 -0.44 -2
8L 0.87 -1 0.66 1 -0.32 -2
10L 1.02 -2 0.81 0 -0.23 -3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.12 1
TN 0.11 1
SW 0.13 1
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
6M 0.26 0
1Y 0.27 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.22 2
3x6 0.18 1
6x9 0.18 2
9x12 0.18 2
3x9 0.21 -1
6x12 022 1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 59 0 185 1
Francja 10 0 26 0
Wegry 72 0 287 -3
Hiszpania 55 1 73 -1
Wiochy 87 0 128 0
Portugalia 36 3 73 0
Irlandia 18 0 35 0
Niemcy 9 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

*Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\,IItA
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (9 paZzdziernika)

Zrédifo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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