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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj decyzja RPP

Dzient wzrostow cen akcji i rentownosci zakonczony korektg

EURPLN nieznacznie ponizej 4,49

Polskie obligacje stabilne mimo wzrostu rentownosci w USA

Dzi$ produkcja przemystowa w Niemczech i Czechach, w Polsce posiedzenie RPP

We wtorek w ciggu dnia ceny akcji ponownie wzrastaty, cho¢ skala wzrostéw nie byta duza i w
wiekszosci indekséw gietdowych w Europie nie przekroczyta 1%. Rentownos¢ niemieckiego
Bunda byta stabilna (-0,51%), a rentownos¢ amerykanskiej 10-latki wzrosta o kolejne 2pb do
0,77% na fali nadziei na porozumienie w sprawie pakietu fiskalnego w USA. Jednak wieczorem
sytuacja zmienita sie diametralnie po tym jak Donald Trump poinformowat na Twitterze, ze
nakazat wstrzymanie negocjacji nt. pakietu fiskalnego do czasu wyboréw. Efektem byta szybka
korekta na gietdzie i spadek rentownosci 10L UST do 0,74%. Wiekszo$¢ walut rynkéw
wschodzacych, w tym ztoty, umacniata sie w ciggu dnia wzgledem stabngcego dolara. Drozaty
metale szlachetne, przemystowe oraz ropa. Prezes EBC Christine Lagarde powiedziata, ze w
kontekscie stabnacego odbicia gospodarczego po pandemii, bank centralny gotéw jest
wstrzykna¢ do gospodarki dodatkowy impuls pieniezny, nie wykluczajac dalszych obnizek stép
procentowych. W USA prezes Fed Jerome Powell powtdrzyt, iz bez odpowiednio duzej pomocy
ze strony wydatkéw rzagdowych amerykanskiej gospodarce grozi stabe odbicie gospodarcze. W
USA deficyt handlowy byt najgorszy od 14 lat. Dzisiaj rano dane o niemieckiej produkdji
przemystowej rozczarowaty, po wczorajszych lepszych od prognoz zamdwieniach
przemystowych.

We wtorek Prezydent Andrzej Duda dokonat zmian w Radzie Ministréw. Funkcje
wicepremieréw beda petni¢ Jarostaw Kaczynski (prezes PiS, przypadnie mu komitet spraw
wewnetrznych, sprawiedliwosci i obrony narodowej), Piotr Glinski (stanie na czele ministerstwa
kultury, dziedzictwa narodowego i sportu a takze przewodzi¢ bedzie Komitetowi ds. Pozytku
Publicznego) oraz Jarostaw Gowin (szef Porozumienia, zarzadza¢ bedzie Ministerstwem
Rozwoju, Pracy i Technologii). Na funkcje ministra cyfryzacji powotany zostat premier Mateusz
Morawiecki, z kolei na ministra rolnictwa i rozwoju wsi powotano Grzegorza Pude.

Dzisiaj posiedzenie RPP. Nie spodziewamy sie zmian w polityce pienieznej ani na dzisiejszym
posiedzeniu ani przynajmniej do konca roku 2021. Réwniez dzisiaj ale wieczorem poznamy
minutes z wrzesniowego posiedzenia FOMC, co by¢ moze rzuci wiecej Swiatta na detale
nowej strategii polityki pienieznej amerykanskiego banku centralnego.

EURUSD we wtorek odznaczyt sie bardzo niska zmiennoscig spedzajac dzien w okolicy 1,1790 i
dopiero wieczorem po informacji o zerwaniu negocjacji nt wsparcia fiskalnego wzrost awersji
do ryzyka umocnit dolara do ok. 1,174, gdzie jest tez na dzisiejszym otwarciu.

EURPLN po otwarciu w okolicy 4,495 w ciggu dnia nieznacznie sie umacniat i zamknat dzien
odrobine ponizej 4,48 po zmianie o -0,4%. USDPLN spadt do 3,80, CHFPLN do 4,155 a GBPPLN
do 4,93. Po wieczornej korekcie nastrojow ztoty nieco sie ostabit, ale dzi$ rano EURPLN jest
ponownie ponizej 4,48. Przy relatywnie pustym kalendarzu makroekonomicznym kierunek
ruchu w krétkim okresie wyznaczany raczej bedzie przez sytuacje na rynkach zagranicznych.
Pozostate waluty regionu CEE: EURHUF otworzyt sie po 360,0 i zaczat wzrastac
przekroczywszy poziom 361,0 jednak po mocno pozytywnych danych o sierpniowej produkgji
przemystowej kurs zaczat opadac w drugiej czesci dnia i koniec koncéw zamknat sie bez zmian
po 360,0. EURCZK umacniat sie az o 0,6% do 26,87. Stabilny byt koszyk rubla (podobnie jak
dzien wczesniej nietypowe zachowanie w kontekscie drozejacej o kolejne 4% cen ropy) a
stabnacy dolar spowodowat, ze USDRUB nieznacznie obnizyt sie do 78,1.

Na krajowym rynku stopy procentowej dalsze kontrakty FRA (tj 21x24) wzrastaty o ok 3pb
do 0,32%, podczas gdy krotsze byty stabilne lub nawet lekko sie obnizyty - np. 9x12 po 0,20%.
3M Wibor wynosi obecnie 0,22%. Krzywa IRS byfa stabilna na krétkim koncu (2L po 0,29%) za
to dtugi koniec delikatnie wzrést (10L o 1pb do 1,06%). Na krzywej obligacyjnej na krétkim
koncu tradycyjnie bez wiekszych zmian, a 10L réwniez wyjgtkowo stabilna (b/z po 1,36%).
Spread do Bunda utrzymat sie po 186pb.

Dzisiaj odbedzie sie wspomniana aukcja obligacji covidowych BGK, na ktérej zaoferowane
zostana papiery 5-letnie w maksymalnej kwocie do 2,25mld zt.

Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze jutro (czwartek, 8 pazdziernika) na aukcji zamiany
odkupi obligacji 5 serii (DS1020, WZ0121, PS0421, OK0521, PS0721) a sprzeda réwniez 5 serii
(OK0423, PS0425, WZ1126, WZ1129, DS1030).
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4799 CZKPLN 0.1656
USDPLN 3.8170 HUFPLN* 1.2347
EURUSD 1.1737 RUBPLN 0.0488
CHFPLN 4.1583 NOKPLN 0.4081
GBPPLN 4.9211 DKKPLN 0.6019
USDCNY 6.7898 SEKPLN 0.4261
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 06/10/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44760 44988 44918 4.4845 4.4961
USDPLN  3.7955  3.8234  3.8108 3.8080 3.818
EURUSD 1.1763  1.1807  1.1787 1.1775 -
Rynek stopy procentowej 06/10/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.05 0
PS0425 (5L) 0.60 0
DS1030 (10L) 136 -1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana o Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.20 0 0.22 0 -0.52 0
2L 0.29 0 0.23 1 -0.50 0
3L 0.38 0 0.26 0 -0.49 0
4L 0.50 0 0.31 -3 -0.46 0
5L 0.62 1 0.37 -3 -0.44 -2
8L 0.91 1 0.62 -4 -0.32 -2
10L 1.06 2 0.75 -4 -0.23 -2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.10 0
SW 0.13 1
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
6M 0.26 0
1Y 0.27 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.21 1
3x6 0.19 0
6x9 0.19 0
9x12 0.20 0
3x9 0.22 0
6x12 0.23 -3

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 59 0 186 -1
Francja 10 0 26 -1
Wegry 72 0 290 3
Hiszpania 53 -2 75 -2
Wiochy 87 -1 129 -2
Portugalia 33 -2 75 -1
Irlandia 18 0 36 -2
Niemcy 9 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\,IItA
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

SRODA (7 pazdziernika)

PL Decyzja RPP % 0,1 0,1 - 0,1
08:00 DE Produkcja przemystowa SA VIl % m/m 2,0 - 1,2
09:00 CcZ Produkcja przemystowa VIl % r/r -6,2 - -4,9
20:00 Us Minutes FOMC 16.09.2020 - - 0,0

CZWARTEK (8 pazdziernika)

03:45 CN PMI ustugi 1X pkt 54,3 - 54,0
08:00 DE Eksport VIl % m/m 0,0 - 4,7
09:00 HU Inflacja IX % r/r 3,8 - 39
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 03.10.2020 tys. 850,0 - 837,0

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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