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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Rosng nadzieje na pakiet fiskalny w USA

Ceny akgcji zwyzkujg w nadziei na pakiet fiskalny w USA

Dane z USA powyzej oczekiwan, Trump wychodzi ze szpitala

EURPLN stabilny w okolicy 4,49

Polskie obligacje tracg za rynkami bazowymi

Dzi$ zamowienia przemystowe w Niemczech i produkcja przemystowa u Wegréw

W poniedziatek rynki akcji znacznie zwyzkowaty na skutek zapowiedzi, a potem
faktycznego wyjscia Donalda Trumpa ze szpitala oraz sygnatu z jego strony, ktory rynki
odczytaty jako zwiekszajacy szanse uruchomienia pakietu fiskalnego w USA. Ponadto
notowania prowadzacego w wyscigu o fotel prezydenta Joe Bidena wzrosty, co czes¢
inwestoréw odebrato jako pozytywny sygnat zmniejszajacy prawdopodobienistwo
niewielkiej tylko przewagi w wyborach i zwigzanych z tym wielomiesiecznych sporéw.
Jakby pozytywnych wiadomosci byto mato, na koniec dnia wrzesniowy ISM ustugowy
zaskoczyt znacznie w gore (wyrdézniajac sie pozytywnie na tle spadajgcych indekséw
ustugowych w Europie). Rentownosci na rynkach bazowych znacznie wzrosty (UST do
0,75% o 5pb, Bund do -0,51% o 3pb) a za nimi podazyty rentownosci na innych rynkach,
w tym polskie. Jednak co ciekawe dolar, nie dos¢, ze sie nie umocnit to jeszcze stracit
(indeks dolara 0 0,4% w dot do 93,5). Podrozaty surowce: ztoto, metale przemystowe oraz
ropa. Sierpniowe zamowienia w niemieckim przemysle, opublikowane dzi$ rano, wzrosty
wyraznie mocniej od oczekiwan, co moze jeszcze nasili¢ trwajgcy od wczoraj wzrost
rentownosci obligacji na rynkach bazowych.

Wg Ministerstwa Pracy stopa bezrobocia we wrzedniu utrzymata sie na poziomie 6,1%,
bez zmian od czerwca, a liczba zarejestrowanych bezrobotnych lekko spadta drugi
miesigc z rzedu. Dane ponownie s3 lepsze od naszych szacunkdw i wskazujg, ze reakcja
rynku pracy na szok wywotany pandemig jest zaskakujgco niewielka.

EURUSD po otwarciu tygodnia w okolicy 1,172 wzrastat w ciggu dnia dos¢ szybko,
odzwierciedlajac spadek globalnej awersji do ryzyka i osiggajac dzienne maksimum na
poziomie 1,180, jednak zamknat sie po 1,179 tj. +0,6%.

EURPLN po do$¢ zmiennym poprzednim tygodniu, co mogto mie¢ zwigzek m.in. z
przeprowadzanym w Polsce sporym IPO, cechowat sie w poniedziatek nadzwyczaj niska
zmiennoscig i po otwarciu po 4,497 zamknat sie na poziomie 4,49. Zmiany w
najblizszych dniach bedg zapewne zdeterminowane gtéwnie nastrojami globalnymi.

Pozostate waluty regionu CEE: EURHUF po otwarciu w okolicy 359,0 wiekszo$¢ dnia
powoli sie umacniat przebijajgc nawet poziom 358,0, jednak po silnych danych
makroekonomicznych w USA zaczat gwattownie wzrastac i dotart do 360,0. Po krétkim
okresie konsolidacji oczekujemy wzrostéw EURHUF w kierunku niedawnych maksiméw w
okolicy 366,0. EURCZK podobnie jak EURPLN byt bardzo stabilny w poniedziatek i
oscylowat wokét 27,10. USDRUB w ujeciu zamkniecie do zamkniecia nie ulegt zmianie
(78,2) jednak w ciggu dnia zauwazalnie sie wahat (amplituda ok 1,3%). Brak umocnienia
rubla po wzroscie cen ropy o 5% interpretujemy jako oznake stabosci i tym samym
podtrzymujemy nasza opinie o wzroscie USDRUB w kierunku 81,0 w nastepnych

tygodniach.

Na krajowym rynku stopy procentowej krétki koniec krzywej obligacyjnej tradycyjnie
byt blisko zera (jesli chodzi o rentownosci) za to dtugi koniec wzrastat wraz za rynkami
bazowymi - na zamkniecie dnia rentowno$¢ wyniosta 1,36% (+4pb). Spread do bunda
lekko sie poszerzyt do 187pb. Kroétki koniec IRS, w przeciwienistwie do obligacyjnej
krzywej, wzrastat o 3pb do 0,29% (2L), $rodek krzywej o 4pb do 0,60% (5L) a dtugi koniec
o 7pb do 1,05%.

Na przetargu w najblizszg srode (7 paZdziernika) BGK zaoferuje 5-letnie obligacje seri
FPC0725 w ilosci pomiedzy 1,00 a 2,75 mld zt.
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Niemieckie zaméwienia przemystowe i
produkcja przemystu, % r/r
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4919 CZKPLN 0.1654
USDPLN 3.8114 HUFPLN* 1.2388
EURUSD 1.1784 RUBPLN 0.0489
CHFPLN 4.1649 NOKPLN 0.4133
GBPPLN 4.9464 DKKPLN 0.6034
USDCNY 6.7898 SEKPLN 0.4280
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 05/10/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44765 45029  4.5026 4.4897 4.4944
USDPLN  3.8033  3.8398  3.8376 3.8099 3.8252
EURUSD 1.1718 11797  1.1731 1.1783 -
Rynek stopy procentowej 05/10/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.05 1
PS0425 (5L) 0.59 0
DS1030 (10L) 136 3
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
o Zmiana Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.20 1 0.22 1 -0.52 1
2L 0.29 3 0.22 1 -0.50 0
3L 0.38 4 0.27 3 -0.49 0
4L 0.50 5 0.33 5 -0.46 0
5L 0.61 5 0.40 6 -0.42 2
8L 0.90 7 0.66 9 -0.30 3
10L 1.05 7 0.79 8 -0.21 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
6M 0.26 0
1Y 0.27 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.20 -3
3x6 0.18 1
6x9 0.19 1
9x12 0.21 2
3x9 022 0
6x12 0.26 3

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 59 0 188 1
Francja 10 0 27 -1
Wegry 72 0 287 -4
Hiszpania 55 -1 77 1
Wiochy 88 -1 131 -1
Portugalia 36 0 76 -1
Irlandia 18 0 37 0
Niemcy 9 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do

10-letnich Bundéw

*Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\,IItA
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (6 pazdziernika)

09:00 HU Produkcja przemystowa VIl % r/r -3,0 - -7,7
SRODA (7 pazdziernika)

PL Decyzja RPP % 0,1 0,1 - 0,1
08:00 DE Produkcja przemystowa SA VIl % m/m 2,0 - 1,2
09:00 CcZ Produkcja przemystowa VIl % r/r -6,2 - -4,9
20:00 Us Minutes FOMC 16.09.2020 - - 0,0

CZWARTEK (8 pazdziernika)

03:45 CN PMI ustugi 1X pkt 54,3 - 54,0
08:00 DE Eksport VIl % m/m 0,0 - 4,7
09:00 HU Inflacja IX % r/r 3,8 - 39
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 03.10.2020 tys. 850,0 - 837,0

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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