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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Zdrowie prezydenta USA wptywa na rynki

Lekki niepokéj na rynkach po informacji o zachorowaniu Trumpa
Dane z rynku pracy w USA gorsze od oczekiwan

EURPLN powoli wzrasta, zamknat tydzien powyzej 4,50

Polskie obligacje delikatnie tracg na dtugim koncu krzywej

Dzi$ ustugowe wskazniki PMI/ISM

W pigtek rynki akgji znizkowaty po pojawieniu sie informadji, ze prezydent USA Donald Trump
wraz z matzonkg sg nosicielami wirusa Covid-19. Indeks VIX wzrdst w pierwszym odruchu o
3pp do 30 jednak zamknat dzier jedynie 1pp powyzej czwartkowego zamkniecia. Spadki
indeksoéw cen akdji nie byty jednak wigksze niz 1%. Dtugo wyczekiwane dane o wrzesniowym
zatrudnieniu poza rolnictwem w USA okazaly sie by¢ gorsze od oczekiwan, polepszyt sie za to
indeks nastrojéw konsumentéw Uniwersytetu Michigan. Zamdwienia débr trwatych byly lepsze
od oczekiwan jednak zamdwienia przemystowe gorsze od oczekiwan. W strefie euro inflacja
HICP oraz inflacja bazowa spadty bardziej niz oczekiwano, co oddala ECB od osiggniecia celu
inflacyjnego i zwieksza prawdopodobiefstwo dodatkowych dziatarh wspomagajacych
gospodarke ze strony banku jeszcze w tym roku. Dolar byt stabilny, rentownosci na rynkach
bazowych albo pozostawaty stabilne (Bund -0,54%) albo lekko wzrastaty (UST 10Y 0,70%,
+4pb). Waluty rynkéw wschodzacych przewaznie tracity. Cena zlota nie zmienita sie
($1900/uncje), a ropa naftowa Brent taniata - 0 4% do 39 $/barytke. Dzisiaj rano poprawa
nastrojéw na gietdach po informacji, ze Trump moze by¢ juz dzi$ wypisany ze szpitala.

W pigtek wieczorem agencja ratingowa S&P potwierdzita rating Polski (dtugoterminowy rating
w walucie obcej na poziomie ,A-"), pozostawiajac perspektywe stabilng. Agencja podkreslita, iz
ew. zmiany ratingu mogtyby nastapi¢ w przypadku gdyby albo polska gospodarka powrécita do
silnego wzrostu bez réwnoczesnego tworzenia nieréwnowagi zewnetrznej (w gore), albo gdyby
wptyw pandemii Covid-19 przyhamowat gospodarcze odbicie oraz obnizyt srednioterminowe
perspektywy gospodarcze (w dof). S&P przewiduje spadek PKB w 2020 r. o 3,4% i odbicie w
2021 o 4,8%. Deficyt sektora GG szacowany jest na 9,3% PKB w br. i 51% w 2021, diug
publiczny odpowiednio 59,9% i 62,1% PKB.

EURUSD nie cechowat sie w pigtek nadmierna dynamika. Po otwarciu w okolicy 1,175 w ciggu
dnia stopniowo obnizat sie do 1,171. Najblizsze istotne poziomy techniczne znajdujg sie na
poziomach 1,153 oraz 1,180 i to ktérys z nich moze stac sie celem kursu w najblizszych dniach.
W kontrascie do ceny spot znacznie wzrosta zmienno$¢ opcji 1-miesiecznych: az o 0.9pp do
7.5% (vs 1-miesieczna zmiennos¢ zrealizowana na poziomie ok 5,5%) co miato zwigzek z tym,
ze ich ekspiracja przypadta na dzien po wyborach prezydenckich w USA. Dzisiaj rano EURUSD
otwiera sie po 1,173.

EURPLN po dos$¢ zmiennym tygodniu, w pigtek ustatkowat sie i od otwarcia w okolicy 4,48
powoli podchodzit w gore. Najwyzsza ceng w ciggu dnia byto 4,51 jednak kurs zakonczyt
tydzien nieznacznie powyzej 4,50.

Pozostate waluty regionu CEE zachowywaly sie réznorodnie. Po do$¢ zmiennym tygodniu, w
pigtek forint nie nalezat do bardzo zmiennych walut - EURHUF oscylowat w ciggu dnia
pomiedzy 358,55 oraz 359,5. W kontrascie do niego, EURCZK wzrést znacznie o rzadko
spotykane 1% do 27,1. Trudno o przyczyny gdyz publikowany w pigtek ostateczny odczyt PKB
za Il kw. (-10,9% r/r) byt jedynie odrobine odlegty od wstepnego odczytu. Stabo zachowywat sie
réwniez USDRUB - wzrdést 0 2% do 78,5, co byto funkcja taniejacej ropy.

Na krajowym rynku stopy procentowej krétki koniec krzywej cechowat sie niska
zmiennoscia np. 2L IRS wzrést jedynie o 1pb do 0,26% a rentowno$¢ obligacji 2L spadfa o 1pb
do 0,03%. Z kolei dtugi koniec IRS 10L pozostat bez zmian na poziomie 0,98% a rentownos¢
obligacji wzrosta o 3pb do 1,33%. Spread do Bunda zakoriczyt tydzien po 186pb.

Na piatkowej aukcji NBP sprzedat bony pieniezne za rekordowe 185,17 mid zt. Poprzedni
rekord zostat osiggniety zaledwie 2 tygodnie wczesniej i wynidst 178,0 mid zt.

W tym tygodniu tematem przewodnim zapewne pozostanie Covid-19 i rosnaca liczba infekgji.
Kalendarz publikacji danych niezbyt bogaty, ale pojawi sie troche informacji za granica
sugerujacych co dalej z ozywieniem gospodarczym, w tym m.in. ustugowe indeksy PMI/ISM,
troche danych o produkdji i sprzedazy. Poza tym publikacja minutes Fed i EBC. W kalendarzu
krajowym kolejne posiedzenie RPP, ktére nie przyniesie raczej zadnych istotnych zmian.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4969 CZKPLN 0.1653
USDPLN 3.8339 HUFPLN* 1.2350
EURUSD 1.1732 RUBPLN 0.0492
CHFPLN 41771 NOKPLN 0.4085
GBPPLN 4.9565 DKKPLN 0.6083
USDCNY 6.7898 SEKPLN 0.4296
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 02/10/2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.4771 45079 44811 4.5031 4.494
USDPLN  3.8155  3.8532  3.8276 3.8474 3.8366
EURUSD  1.1694  1.1741 1.1704 1.1704 -
Rynek stopy procentowej 02/10/2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.04 -2
PS0425 (5L) 0.59 -1
DS1030 (10L) 133 1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana % Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.20 1 0.21 -1 -0.53 -1
2L 0.26 1 0.21 1 -0.50 -1
3L 0.34 1 0.24 0 -0.49 -1
4L 0.45 1 0.28 0 -0.47 -1
5L 0.56 1 0.34 1 -0.44 -1
8L 0.83 -1 0.57 0 -0.33 -1
10L 0.98 0 0.70 1 -0.24 -1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.22 0
6M 0.26 0
1Y 0.27 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.23 2
3x6 0.19 2
6x9 0.18 1
9x12 0.19 1
3x9 0.22 1
6x12 0.23 2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 59 0 187 1
Francja 10 0 28 0
Wegry 72 0 291 -5
Hiszpania 56 0 76 -1
Wiochy 89 -3 133 -4
Portugalia 36 0 77 -2
Irlandia 18 0 37 0
Niemcy 9 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\,IItA
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PONIEDZIALEK (5 pazdziernika)

09:55 DE PMI ustugi IX pkt 49,1 - 49,1
10:00 EZ PMI ustugi IX pkt 47,8 - 47,6
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VIl % m/m 2,5 - -1,3
16:00 Us ISM ustugi IX pkt 56,3 - 56,9
WTOREK (6 pazdziernika)
08:00 DE Zamowienia przemystowe VIl % m/m 3,0 - 2,8
09:00 HU Produkcja przemystowa VIl % r/r -3,0 - -7,7
SRODA (7 pazdziernika)
PL Decyzja RPP % 0,1 0,1 - 0,1
08:00 DE Produkcja przemystowa SA VIl % m/m 2,0 - 1,2
09:00 CcZ Produkcja przemystowa VIl % r/r -6,2 - -4,9
20:00 Us Minutes FOMC 16.09.2020 - - 0,0
CZWARTEK (8 pazdziernika)
03:45 CN PMI ustugi IX pkt 54,3 - 54,0
08:00 DE Eksport VIl % m/m 0,0 - 4,7
09:00 HU Inflacja IX % r/r 3,8 - 39
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 03.10.2020 tys. 850,0 - 837,0

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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