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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Wysoka zmiennos¢ ztotego

Mocne odreagowanie na rynku walutowym

ESI dla Polski wskazuje na poprawe koniunktury
Rentownosci obligacji nieco w dot

Dzi$ w kraju kwartalny bilans ptatniczy, w USA raport ADP

We wtorek na globalnym rynku nie zaszty wieksze zmiany (gietdy i obligacje stabilne), na
uwage zastuguje umocnienie euro do gtéwnych walut. Wsparciem dla wspdinej waluty mogly
by¢ dane z Europy o wiekszej od oczekiwah poprawie nastrojéw w biznesie. Wyraznie na
plus zaskoczyt takze odczyt indeksu nastroju amerykanskich konsumentéw, ktéry mocno
wzrést po dwdch miesigcach spadkéw. Stabilny nastréj na gietdach i ostabienie dolara do
euro pomogto walutom z rynkéw wschodzacych ustabilizowa¢ sie lub nieco zyskac.
Poranne dane o sprzedazy detalicznej w Niemczech byty lepsze od oczekiwan.

Minister zdrowia Adam Niedzielski powiedziat, Ze liczba nowych przypadkéw COVID-19
w Polsce moze dalej rosng¢. Podkreslit réwniez mozliwos¢ zaostrzenia obostrzen w celu
ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa przy utrzymaniu kryterium liczby nowych
przypadkéw w danym regionie. Obowigzek noszenia maseczek na powietrzu moze zostac
rozszerzony na strefy zéfte (obecnie obowigzuje tylko w strefach czerwonych). Zapowiedziat,
ze moze pojawi¢ sie nowe ograniczenie, tj. zakaz funkcjonowania punktéw gastronomicznych
po godzinie 22:00.

Wskazniki koniunktury ESI dla Polski pokazaty dalszg poprawe nastrojéw wsréd
sektoréw biznesowych, szczegdlnie w ustugach i handlu detalicznym. Poprawa w
przemysle byfa skromna, duzo lepszej ocenie biezacego trendu w produkdji towarzyszyt
brak poprawy w zamdwieniach. Biezaca aktywnosc¢ byta tez oceniona lepiej przez sektor
budowlany i sektor handlu detalicznego, co ciekawe w tym drugim ocena przysztej
aktywnosci jest wyraZnie nizsza od biezacej. Pogorszeniu ulegly nastroje konsumentéw,
przede wszystkim przez gorsza ocene obecnej sytuacji finansowej (najgorszy wynik od
ponad 6 lat) i gospodarczej (najgorzej od 2004 roku).

Zdaniem Eryka tona z RPP, wazne jest by ,stopy procentowe nadal ksztattowaty sie na
umiarkowanym poziomie”, co pomoze inwestycjom. Dodat, ze brak podwyzek stép pozwoli
ztotemu postac na stabym poziomie, co bedzie korzystne dla eksportu. Nieco intrygujace
jest to, ze gtéwna stopa procentowa na najnizszym w historii poziomie 0,10% to dla Eryka
tona wcigz poziom zaledwie ,umiarkowany”. Z wypowiedzi innych cztonkéw RPP wynika,
ze stabilizacja stép NBP to wciaz najbardziej prawdopodobny scenariusz przynajmniej do
konca 2021.

EURUSD zanotowat wczoraj najwiekszy jednosesyjny wzrost od korica sierpnia do 1,173
z1,166. Wsparciem dla wspdinej waluty mogty by¢ dane z Europy o nastrojach w biznesie
i stabilny nastroj na Swiecie. Kurs wrécit tym samym powyzej waznego wsparcia na 1,17,
ktére przebit w zeszlym tygodniu. Szybki powrdt zmniejsza szanse na kontynuacje
aprecjacji dolara w krétkim terminie.

EURPLN wzrést do prawie 4,60 na samym poczatku sesji, ale w kolejnych godzinach ztoty
wyraznie sie umacniat i na koniec polskiej sesji kurs byt juz blisko 4,52. Byto to najwieksze
jednodniowe umocnienie krajowej waluty do euro od maja, kiedy spadki EURPLN przyspieszyty
po wybiciu sie z przedziatu 4,50-4,60. USDPLN zanotowat mocny ruch w dét do 3,85 z 3,93.
Sadzimy, ze po tak wyraznym umocnieniu ztotego i nieudane] prébie przebicia 4,60 przez
EURPLN, krajowa waluta nie powinna w najblizszym czasie tracic.

W przypadku innych walut regionu CEE zanotowano mniej spektakularne ruchy. Kurs
EURCZK pozostat na podwyzszonym poziomie nieco powyzej 27,0. EURHUF spadt do 364
7 366 znoszac okoto potowe poniedziatkowego wzrostu. Kurs USDRUB ustanowit natomiast
nowe lokalne maksimum na niemal 80,0.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obligacji spadty o 1-2 pb, podczas
gdy IRS pozostaty stabilne lub odbity, ale nie wiecej niz 1 pb. Rentownos¢ krajowej 10-latki
powoli zbliza sie do lokalnego minimum z sierpnia na 1,25%, 5-latki juz w potowie miesigca
przebifa tak wyznaczone wsparcie i teraz jest ok. 6 pb ponizej niego. Na rynkach bazowych
rentownosci spadty nieco mocniej niz w kraju.
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Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 470 - EURPLN
EURPLN 4.5306 CZKPLN 0.1650
USDPLN 3.8665 HUFPLN* 1.2391 455 1 —USDPLN
EURUSD 1.1721 RUBPLN 0.0488
CHFPLN 41921 NOKPLN 04085 440 1
GBPPLN 4.9560 DKKPLN 0.6083
USDCNY 68160 SEKPLN 04296 425 1
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 29.09.2020 410
min max  otwarcie zamkn. fixing 395 -
EURPLN  4.5021 4.5957 4.5900 4.5247 4.5834 ’
USDPLN  3.8467 3.9400 3.9310 3.8620 3.9228 380
EURUSD  1.1663 1.1743 1.1675 11715 -
wr
Rynek stopy procentowej 29.09.2020 E 2 32 T T § 8§ £ =2 2 § § £ K
Obligacje na rynku miedzybankowym N € & g *° 2 AR
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
PS0722 (2L) 0.09 0 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0425 (5L) 0.61 0 2.00 4 9
DS1030 (10L) 1.30 0 180 -
—5L
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 1.60 1 10L
Termin PL us EZ 140 -
% Zmiana o Zmiana % Zmiana 120 -
(pb) (pb) (pb) 100 |
1L 0.18 0 0.22 -1 -0.52 -1 ’
2L 022 0 022 0 -0.49 0 0.80 -
3L 0.30 0 0.24 0 048 0 060 -
4L 0.40 0 0.27 1 -0.46 -1 040 |
5L 0.51 1 0.33 0 -0.43 0 ’
8L 0.78 0 0.55 1 033 -1 0.20 1
10L 0.92 0 0.68 -1 -0.25 -2 0.00 T T T T T T T T T T T T T
g 2 2 £ E R B8 S 2 238 3 £ E
Stawki WIBOR N ® & ® g ©° 2 A B =
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
N 0.10 0 140 - —— PLNFRA 3X6
SW 0.12 0
2W 017 0 1.20 - —— WIBOR 3M
M 020 0 | PLN FRA 6X9
3M 022 0 1.00
oM 0.26 0
[ 027 0 0.80
0.60 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana 040 1
(Pb) i N ,,\ ‘N\;\/ — =
X4 020 7 0.20 /\"\v.va. = ~OrA~
ZXS 81; 2) 000+
- - EE: T T E RS E 28 8oL L
9x12 0.15 0 R =4 S o IN] [*2) =] ~— @ I Q = g
3x9 0.21 1
6x12 0.20 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 400 4
CDS 5Y USD Spread 10L* —FP —C ES
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 350 IT ——HU
(pb) (pb)
Polska 58 0 185 1 300 1
Francja 10 0 27 0
Wegry 71 7 307 6 250
Hiszpania 56 7 76 K W\
Wiochy 9 T 138 2 20 7 B D
Portugaha 36 0 78 -1 150 1 PRV
Irlandia 18 0 37 0 ‘AW o
Niemcy 7 -2 - - 100 |
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E _é _é g -g ﬁ ﬁ ;e,; ,—% % % % E E
R 2 3 oy v o2 - e ¥ & -8

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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WARTOSC*

SRODA (30 wrze$nia)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna VIII % m/m 04 - -0,2
14:00 PL Bilans ptatniczy Il kw. EUR min - 6319 4504
14:15 us Raport ADP IX tys. 650 - 428
14:30 us PKB I kw. % kw/kw -31,6 - -31,7
16:00 UsS Niezakonczona sprzedaz domaow VIII % m/m 2,0 - 59
CZWARTEK (1 pazdziernika)
09:00 PL PMI przemyst IX pkt - 51,2 50,6
09:55 DE PMI przemyst IX pkt 56,6 - 56,6
10:00 EZ PMI przemyst IX pkt 53,7 - 53,7
10:00 PL Wstepny CPI IX % r/r 3,0 2,8 2,9
11:00 EZ Stopa bezrobocia VIl % 8,1 - 79
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 840 - 870
14:30 uUs Wydatki osobiste VIII % m/m 0,7 - 19
14:30 us Dochody osobiste VIl % m/m -2,1 - 04
14:30 us Indeks cen PCE SA Vil % m/m 03 - 03
16:00 uUs ISM przemyst IX pkt 55,9 - 56,0
PIATEK (2 pazdziernika)
PL Przeglad ratingu przez S&P
09:00 Ccz PKB SA I kw. % r/r -11,0 - -11,0
11:00 EZ Wstepny HICP IX % r/r -0,1 - -0,2
14:30 uUsS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem IX tys. 865 - 1371
14:30 uUS Stopa bezrobocia IX % 8,2 - 84
16:00 us Indeks Michigan IX pkt 78,9 - 78,9
16:00 us Zaméwienia przemystowe VI % m/m 1,0 - 6,4

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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